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N O T E M E T O D O L O G I C H E

Gli indici e i dati della Parte III si riferiscono alle Borse Valori dell’Unione Europea e degli altri
principali mercati internazionali. I dati delle Borse comprendono i titoli iscritti al mercato ufficiale
e al mercato ristretto. Gli importi monetari sono espressi in Euro ai tassi di cambio di fine periodo.
Euronext ha riunito dal 2001 le Borse di Parigi, Amsterdam e Bruxelles e dal 2002 quella di
Lisbona; OMX comprende dal 2005 le Borse di Stoccolma, Helsinki e Copenhagen, oltre a quelle
di Riga, Tallinn e Vilnius.

Tabella I

Riporta il numero di emittenti nazionali di azioni quotate con la relativa valutazione di mercato alla
fine degli anni dal 1998 al 2007 e nell’ultimo giorno operativo del mese di giugno 2008.

Tabella II

La tabella riporta i valori degli indici dei corsi azionari più rappresentativi alla fine degli anni dal
1998 al 2007 e nell’ultimo giorno operativo del mese di giugno 2008 con massimi e minimi relativi a
ciascun periodo. Gli indici, espressi in euro, sono stati ricalcolati con base 31 dicembre 1997 = 100.

Tabella III

La tabella riporta il numero di società nazionali di nuova quotazione per gli anni dal 1998 al 2007.

Tabella IV

La tabella riporta il controvalore del trattato dei titoli azionari, distinti tra società nazionali ed
estere, e dei titoli di Stato e delle obbligazioni, dal 1998 al 2007. Per le azioni di società nazionali è
calcolato un indicatore di rotazione a partire dal 2002.
Per gli anni sino al 2001 viene specificato se la rilevazione dei dati sia stata effettuata con il sistema
TSV (Trading System View, che include i soli scambi effettuati sul sistema telematico o nella sala
delle contrattazioni) o REV (Regulated Environment View, che comprende tutti gli scambi soggetti
al controllo delle autorità del mercato). Dal 2002 sono compresi per tutte le Borse gli scambi
avvenuti mediante ‘‘electronic order book’’, nonché i ‘‘negotiated deals’’ che comportino ricavi
per le società di gestione delle Borse.

Tabella V

La tabella riporta la capitalizzazione di Borsa al 31 dicembre 2007 delle azioni ordinarie delle
prime 10 società assicurative, delle prime 10 bancarie e delle prime 30 industriali rispettivamente in
Europa e negli Stati Uniti d’America.

Tabella VI

Riporta, per le azioni ordinarie delle società di cui alla tabella V, gli indici prezzo/utile per azione,
dividendo/prezzo e prezzo/capitale netto per azione per gli anni dal 1998 al 2007. Quando non
diversamente indicato, gli indici sono stati calcolati sulla base dei corsi al 31 dicembre dell’anno di
riferimento e dei dati dei bilanci chiusi alla stessa data.

Tabella VII

La tabella riporta alcuni dati tratti dai bilanci consolidati delle società di gestione dei principali
mercati finanziari internazionali, con la relativa capitalizzazione di Borsa al 30 giugno dell’anno
successivo a quello del bilancio.

Si sono adoperati i seguenti segni convenzionali:
– dato nullo
... dato non rilevabile
* dato inferiore all’unità di rilevazione
& dato non calcolato

770. 771.

N O T E S

The statistics in Part III cover EU and other major world markets. The stock market figures comprise
shares on the official lists and those traded on over-the-counter markets. The figures are in Euros,
translated from local currencies at exchange rates ruling at the end of each period. As of 2001
Euronext includes the Paris, Amsterdam and Brussels Stock Exchanges, and as of 2002 also that of
Lisbon. As of 2005 OMX includes the Stockholm, Helsinki and Copenhagen Stock Exchanges, and
also that of Riga, Tallinn and Vilnius.

Table I

This table gives a) the number local listed companies and b) their market capitalization at the end of
each year from 1998 to 2007 and at 30 June 2008.

Table II

This table gives the most representative stock market indices, translated into euros, at the end of
each year from 1998 to 2007 and on the last trading day in June 2008, with highs and lows in each
period (base 31 December 1997 = 100).

Table III

This table gives the number of local companies floated on the stock market in each year from 1998 to
2007.

Table IV

This table gives trading volume in each year from 1998 to 2007, in a) local companies shares, b)
foreign companies shares and c) Government securities and bonds. A turnover indicator has been
calculated for local companies’ shares starting from 2002.
For the years to 2001, indication is given as to whether or not the data concerned was recorded
using TSV or Trading System View, which includes only trades executed via the screen-based system
or in dealing rooms, or via REV or Regulated Environment View, which includes all transactions
subject to review by the market authorities. Data for all bourses from 2002 onwards includes trades
executed via electronic order book and negotiated deals which generate income for the stock market
managers.

Table V

This table shows the market capitalization in ordinary shares of the ten leading insurance compa-
nies, ten leading banks and thirty leading industrials in Europe and the U.S. respectively.

Table VI

This table gives price/earnings ratios per share, dividends yields and price/book value ratios per
share of the companies covered in Table V in each year from 1998 to 2007. Unless otherwise stated,
these indicators have been based on share prices at 31 December of the year concerned and on
accounts for the year then ended.

Table VII

This table gives some data taken from the annual reports of the major world financial market fund
managers, with their market capitalization as at 30 June of the year subsequent to that for the annual
report.

The following conventional symbols are used in the tables:

– no applicable data
... no available data
* less than unit employed
& not calculated
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M E R C A T O 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 30-VI-2008

TABELLA I

TITOLI AZIONARI QUOTATI DI EMITTENTI NAZIONALI

LISTED SHARES ISSUED BY LOCAL COMPANIES

1) L’OMX Exchanges comprende anche le borse di Riga, Tallinn e Vilnius. - 2) I dati, riferiti a Madrid, non includono fondi,
SICAV e, fino al 2002, società finanziarie di partecipazione. - 3) Inclusi gli emittenti quotati sul TSX Venture (2.289 nel VI-
2003). - 4) Inclusi gli emittenti quotati sul TSX Venture.

772. 773.

A) Numero di emittenti

Principali Borse Valori

1 Australia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.162 1.217 1.330 1.335 1.355 1.405 1.515 1.643 1.751 1.913 1.930 1

2 Bombay . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.724 5.789 5.853 5.795 5.650 5.644 4.730 4.763 4.796 4.887 4.909 2

3 Brasile . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 534 486 464 438 410 389 386 379 347 395 387 3

4 Corea . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 748 712 702 688 683 684 683 1.616 1.689 1.755 1.771 4

5 Euronext . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — 1.195 1.114 1.046 999 966 954 930 1.026 5

Amsterdam . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 212 233 234 — — — — — — — —

Bruxelles . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 146 159 161 — — — — — — — —

Lisbona . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 135 125 109 97 — — — — — — —

Parigi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 914 968 808 — — — — — — — —

6 Germania . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 741 617 744 748 715 684 660 648 656 761 761 6

7 Hong Kong . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 665 695 779 857 968 1.027 1.086 1.126 1.165 1.232 1.244 7

8 Italia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 239 264 291 288 288 271 269 275 284 301 300 8

9 Londra . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.399 2.292 2.428 2.438 2.405 2.311 2.486 2.757 2.913 2.588 2.540 9

10 Nasdaq . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.627 4.400 4.246 3.618 3.268 2.951 2.889 2.832 2.812 2.762 2.661 10

11 New York . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.278 2.619 2.035 1.939 1.894 1.842 1.834 1.818 1.829 1.876 1.964 11

12 OMX 1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — — — — — 656 765 825 822 12

Copenhagen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 242 233 225 208 193 187 176 — — — —

Helsinki . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 129 147 154 152 147 142 134 — — — —

Stoccolma . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 258 277 292 285 278 262 256 — — — —

13 Russia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ... ... ... 25 31 175 183 253 346 385 ... 13

14 Shanghai . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 496 484 572 646 715 780 837 833 842 860 863 14

15 Spagna 2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 187 176 172 173 163 226 229 224 225 249 249 15

16 Svizzera . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 232 239 252 263 258 289 282 284 256 257 255 16

17 Tokyo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.838 1.892 2.055 2.103 2.119 2.174 2.276 2.323 2.391 2.389 2.390 17

18 Toronto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.384 1.409 1.379 1.261 1.252 3) 3.561 4) 3.572 3.719 3.790 3.881 3.929 18

Altre principali Borse UE

19 Atene . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 229 262 309 313 323 331 339 302 288 280 278 19

20 Irlanda . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 79 78 76 68 62 55 53 53 59 60 61 20

21 Lussemburgo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53 51 54 48 48 44 42 39 36 34 34 21

22 Varsavia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 198 221 225 230 216 202 225 234 253 352 399 22

23 Vienna . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 96 97 97 99 109 104 99 92 96 102 103 23
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in % del
PIL

M E R C A T O 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 30-VI-2008

TABELLA I

TITOLI AZIONARI QUOTATI DI EMITTENTI NAZIONALI

LISTED SHARES ISSUED BY LOCAL COMPANIES

1) L’OMX Exchanges comprende anche le borse di Riga, Tallinn e Vilnius. - 2) I dati includono fondi, SICAV e società
finanziarie di partecipazione.

774. 775.

B) Valore di Borsa (milioni di EUR)

Principali Borse Valori

1 Australia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 280.666 423.773 400.070 424.084 362.574 462.435 567.305 680.385 832.973 882.408 786.477 116,7 1

2 Bombay . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 131.475 183.759 159.123 120.965 123.866 220.798 283.023 468.212 621.700 1.235.757 645.308 81,3 2

3 Brasile . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 137.394 227.566 242.286 210.375 118.632 178.295 242.756 404.104 538.998 933.854 955.992 91,9 3

4 Corea . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 98.481 306.257 159.443 219.910 207.546 232.455 285.935 612.790 633.564 762.588 566.318 103,8 4

5 Euronext . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — 2.122.047 1.477.137 1.646.178 1.796.036 2.294.828 2.812.261 2.888.313 2.222.699 74,4 5

Amsterdam . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 513.676 693.597 682.150 — — — — — — — — —

Bruxelles . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 209.204 183.712 194.361 — — — — — — — — —

Lisbona . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53.612 67.991 64.631 — — — — — — — — —

Parigi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 844.358 1.493.495 1.540.810 — — — — — — — — —

6 Germania . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 931.626 1.428.873 1.352.936 1.203.681 658.573 855.452 878.806 1.035.254 1.241.963 1.439.955 1.150.289 46,9 6

7 Hong Kong . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 293.288 607.255 669.961 574.234 441.584 565.824 632.398 894.236 1.302.396 1.802.922 1.330.376 922,7 7

8 Italia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 487.677 734.446 810.508 592.600 458.397 489.571 583.242 676.333 779.105 734.711 550.446 35,3 8

9 Londra . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.035.338 2.849.840 2.801.838 2.444.334 1.726.529 1.949.761 2.116.879 2.599.432 2.886.840 2.638.709 2.096.939 110,0 9

10 Nasdaq . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.915.593 5.180.789 3.865.756 3.108.675 1.901.873 2.251.934 2.593.724 3.055.001 2.934.703 2.726.479 2.285.732 23,6 10

11 New York . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.774.780 11.385.225 12.396.145 12.511.728 8.596.616 8.969.876 9.329.402 11.555.737 11.709.315 10.631.637 9.143.176 94,3 11

12 OMX 1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — — — — — 680.412 851.460 849.923 662.513 88,9 12

Copenhagen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 84.496 105.025 119.112 95.609 73.674 93.696 114.202 — — — — —

Helsinki . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 131.856 348.590 312.750 213.901 133.279 135.001 135.196 — — — — —

Stoccolma . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 238.799 372.428 350.803 266.736 170.724 229.708 277.571 — — — — —

13 Russia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.565 33.885 37.124 78.611 88.605 125.453 123.548 279.348 733.498 902.662 872.515 180,6 13

14 Shanghai . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 152.041 175.297 349.655 374.363 291.872 285.488 231.239 242.596 696.666 2.509.569 1.337.408 52,7 14

15 Spagna 2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 342.773 430.656 537.047 525.839 443.097 575.766 692.053 813.812 1.003.299 1.231.086 1.110.471 104,3 15

16 Svizzera . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 601.384 691.233 842.929 590.465 526.155 577.239 608.783 794.859 920.944 869.693 751.345 238,1 16

17 Tokyo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.042.964 4.447.005 3.372.192 2.573.390 1.992.609 2.343.455 2.610.490 3.885.814 3.503.405 2.933.541 2.578.236 80,7 17

18 Toronto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 459.585 784.047 828.295 693.419 539.524 707.373 859.467 1.261.558 1.295.147 1.493.615 1.374.232 129,2 18

Altre principali Borse UE

19 Atene . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 68.085 196.376 114.501 93.758 63.398 82.265 89.698 123.033 157.941 181.233 121.384 52,1 19

20 Irlanda . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56.712 68.615 87.213 84.567 57.540 67.444 83.933 96.722 123.824 98.431 75.544 39,9 20

21 Lussemburgo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32.516 35.856 36.231 26.711 23.569 29.598 36.891 43.448 60.303 113.597 120.721 334,4 21

22 Varsavia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.655 29.444 33.736 29.574 28.836 29.776 52.470 78.989 112.775 144.833 115.708 35,0 22

23 Vienna . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30.470 32.947 31.884 28.307 32.235 44.811 64.577 107.036 146.197 161.731 125.847 45,5 23
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TABELLA I

TITOLI AZIONARI QUOTATI DI EMITTENTI NAZIONALI

LISTED SHARES ISSUED BY LOCAL COMPANIES

776. 777.

Bozza



I N D I C E 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 VI-2008

TABELLA II

INDICI DEI CORSI AZIONARI

SHARE PRICE INDICES

778. 779.

(base 31 dicembre 1997 = 100)

Amsterdam (AEX)
Fine periodo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 131,8 164,3 156,1 124,0 79,0 82,6 85,2 106,9 121,2 126,2 104,3
Min . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 91,3 124,2 149,9 97,0 71,3 53,5 76,0 84,9 101,1 115,9 101,8
Max . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 145,0 164,3 171,7 157,2 130,0 84,0 89,3 107,9 121,8 137,5 126,2

Australia (ASX All Ordinaries)
Fine periodo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 92,5 133,2 122,6 126,8 104,8 129,6 153,4 192,2 221,5 253,1 213,2
Min . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 76,6 92,5 118,5 100,4 104,1 95,1 126,4 151,9 185,1 216,2 197,7
Max . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,9 133,2 141,7 137,1 135,0 132,8 153,9 192,8 221,7 286,3 253,1

Bombay (BSE-200)
Fine periodo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 76,8 165,5 121,5 96,9 95,4 162,4 182,9 272,3 345,8 562,0 295,7
Min . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 69,1 76,8 117,3 74,4 87,8 80,9 129,3 171,5 225,8 306,8 295,7
Max . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 119,5 165,5 230,4 143,7 116,7 162,5 185,9 272,3 347,1 562,0 578,3

Brasile (Bovespa)
Fine periodo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57,7 114,8 102,9 79,7 36,6 73,8 87,6 146,6 190,8 296,4 313,3
Min . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42,2 39,5 92,5 47,6 26,7 30,7 57,4 80,8 136,8 177,6 244,7
Max . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 119,1 114,8 136,1 119,0 85,7 74,2 87,6 156,9 192,4 313,4 347,4

Bruxelles (BAS)
Fine periodo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 143,0 130,6 121,6 113,0 85,6 96,2 129,6 162,2 200,3 192,3 153,3
Min . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 99,8 117,2 104,5 94,6 75,5 63,1 96,2 130,5 158,2 181,2 153,3
Max . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 154,4 151,4 130,2 122,1 118,8 96,2 130,5 163,3 200,3 217,9 192,6

Corea (KOSPI)
Fine periodo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 200,7 456,6 210,7 296,0 250,9 270,9 321,1 582,0 587,0 697,4 511,8
Min . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 90,0 185,6 210,7 195,7 235,8 195,7 255,9 311,1 501,7 551,9 486,7
Max . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 203,1 456,6 461,6 311,1 401,4 301,0 341,2 582,0 622,2 802,8 697,4

Danimarca (OMX Copenhagen All
Share)

Fine periodo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 96,1 117,6 135,9 116,7 91,8 119,1 145,0 201,8 232,6 245,3 216,7
Min . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 84,0 86,4 114,8 102,5 86,4 80,3 119,1 145,2 180,1 232,6 204,4
Max . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 115,1 118,1 155,3 150,3 122,5 125,9 145,0 202,4 232,6 277,4 245,3

Finlandia (OMX Helsinki All
Share)

Fine periodo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 170,3 446,1 398,8 269,4 176,7 184,6 190,6 249,9 294,5 354,9 262,4
Min . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 97,7 170,3 321,4 174,4 147,9 143,9 160,0 186,2 245,8 285,4 260,7
Max . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 177,0 446,1 560,0 398,8 276,5 196,4 225,3 251,8 301,5 387,3 354,9

Germania (CDAX)
Fine periodo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 115,6 150,0 133,4 107,4 63,4 84,9 90,3 112,9 137,0 161,0 126,4
Min . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 91,8 110,1 129,1 82,0 57,4 49,3 77,8 88,1 109,3 135,1 124,3
Max . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 139,8 150,0 180,2 139,5 113,2 84,9 90,4 113,8 137,2 164,9 161,0

Hong Kong (Hang Seng)
Fine periodo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 88,1 173,5 164,3 130,9 90,8 102,4 107,4 129,7 155,2 194,5 143,4
Min . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62,1 82,5 150,1 99,7 90,7 78,0 93,4 104,4 124,1 145,3 137,3
Max . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 112,0 173,5 204,9 179,2 136,2 111,2 114,6 133,6 156,1 225,6 194,5

Italia (MIB Storico)
Fine periodo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 142,0 173,6 183,0 137,0 104,5 120,1 141,1 160,6 191,1 175,8 135,6
Min . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100,0 133,4 159,3 104,9 93,4 91,6 118,5 141,1 159,4 171,8 135,6
Max . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 156,3 173,6 208,7 186,1 144,7 123,0 141,1 161,7 191,1 205,7 175,8

(base 31 dicembre 1997 = 100)

Londra (FTSE Actuaries All-Share)
Fine periodo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 105,4 144,9 132,0 114,7 80,8 87,1 94,7 115,2 133,0 124,4 100,3
Min . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 84,4 104,6 129,0 94,2 78,7 64,8 87,1 94,8 113,9 119,7 98,0
Max . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 122,2 144,9 147,9 134,0 116,3 87,7 95,9 115,7 134,0 143,1 124,4

Nasdaq (Nasdaq Composite)
Fine periodo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 131,2 285,2 184,9 153,9 89,4 111,6 112,4 131,3 128,7 127,4 102,2
Min . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 81,6 131,2 179,9 109,2 79,3 80,8 99,9 102,9 111,9 120,3 97,0
Max . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 131,2 285,2 367,7 217,6 162,1 121,4 121,8 136,6 136,9 139,8 127,4

New York (NYSE Composite)
Fine periodo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 109,5 140,0 151,0 142,9 97,3 104,2 108,9 134,2 141,5 136,0 112,2
Min . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 84,3 107,2 126,4 118,8 92,1 83,1 103,0 108,4 125,4 129,1 109,9
Max . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117,9 140,0 169,6 165,9 149,4 108,6 114,2 135,5 142,7 152,9 136,0

Parigi (SBF 250)
Fine periodo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 130,1 198,2 196,2 155,1 106,8 125,4 137,0 171,7 205,0 205,8 163,3
Min . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 96,5 130,1 182,7 121,5 93,3 84,8 124,1 137,0 168,8 194,9 162,2
Max . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 144,3 198,2 228,4 198,7 160,3 125,4 137,2 173,5 205,0 228,6 205,8

Russia (RTS Index)
Fine periodo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,9 48,6 42,4 81,2 95,1 125,0 125,6 265,3 405,2 435,5 406,4
Min . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,9 13,2 40,2 38,5 79,9 86,3 113,8 126,7 257,6 357,0 351,1
Max . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 105,2 48,6 76,1 81,2 128,4 153,6 180,0 265,3 405,2 447,0 445,8

Shanghai (SSE Composite)
Fine periodo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 90,2 125,9 204,1 170,8 119,6 109,7 86,1 93,3 198,8 376,9 193,8
Min . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 90,0 87,5 124,3 157,6 119,6 102,3 86,1 76,3 91,9 197,5 193,8
Max . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 118,3 155,4 232,6 244,3 176,6 139,7 136,2 95,0 198,8 437,8 390,5

Spagna (Madrid General)
Fine periodo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 138,6 161,1 140,7 131,7 101,3 129,1 153,2 184,7 248,4 262,3 207,3
Min . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100,0 131,6 137,1 103,6 90,8 92,2 128,5 151,9 184,8 241,0 207,3
Max . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 150,3 161,8 183,1 154,0 135,5 129,4 153,4 188,0 252,9 275,6 262,3

Svezia (OMX Stockholm All Share)
Fine periodo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101,9 188,6 160,5 126,5 80,9 105,8 125,0 159,5 205,2 184,1 145,4
Min . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 73,9 101,9 158,9 91,4 68,1 69,9 105,8 123,2 150,8 179,9 145,4

Max . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 132,6 188,6 242,5 169,5 131,1 106,0 126,9 159,8 205,2 231,1 184,1

Svizzera (SMI)
Fine periodo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 114,0 121,2 137,3 111,5 82,0 90,3 94,6 125,3 140,2 131,6 111,4
Min . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 81,1 106,1 108,1 90,9 77,7 64,3 89,0 94,2 118,3 127,5 109,7
Max . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 129,7 121,8 138,9 137,3 119,0 90,4 97,7 127,0 142,2 148,2 132,4

Tokyo (Topix)
Fine periodo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100,2 204,8 146,1 107,9 82,6 94,2 100,7 144,6 130,6 110,3 96,4
Min . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 75,0 97,0 146,1 104,5 80,0 71,3 93,1 96,8 122,4 108,2 91,5
Max . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 118,6 204,8 215,5 162,7 122,5 104,8 116,7 145,7 152,2 140,6 111,6

Toronto (TSX Composite)
Fine periodo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 84,7 136,3 149,3 127,5 94,0 118,9 133,8 192,8 198,2 225,9 213,3
Min . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 67,2 84,7 126,8 105,6 85,4 90,2 115,3 130,8 184,0 191,7 190,1
Max . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117,9 137,0 204,2 158,9 135,0 122,0 137,2 193,1 209,7 251,6 229,3

I N D I C E 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 VI-2008
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M E R C A T O 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

TABELLA III

SOCIETÀ NAZIONALI DI NUOVA QUOTAZIONE

NEW LISTINGS

1) Comprese le società estere. - 2) L’OMX comprende anche le Borse di Riga, Tallinn e Vilnius. - 3) Dati riferiti a Madrid. -
4) 199 tenendo conto del TXT Venture. - 5) Incluso il TXT Venture.

782. 783.

Principali Borse Valori

1 Australia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54 112 163 72 87 101 178 224 ... 276 1

2 Bombay. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23 16 107 33 23 24 51 80 104 136 2

3 Brasile . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57 15 22 10 13 10 19 13 30 64 3

4 Corea . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 16 5 16 25 20 68 113 93 96 4

5 Euronext . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — 36 15 14 20 32 40 30 5

Amsterdam . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22 17 9 — — — — — — —

Bruxelles . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18 17 7 — — — — — — —

Lisbona. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 226 68 76 — — — — — — —

Parigi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10 5 4 — — — — — — — 6

Germania . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 67 134 135 21 6 — 6 15 31 62 6

7 Hong Kong . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31 37 89 88 117 72 70 67 61 82 7

8 Italia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26 37 50 18 13 10 9 19 24 33 8

9 Londra . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 199 208 449 290 219 194 413 605 544 270 9

10 Nasdaq. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 437 553 486 123 1) 121 1) 53 147 147 135 128 10

11 New York . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 162 123 62 93 118 91 132 127 89 84 11

12 OMX 2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — — — — — 28 84 90 12

Copenhagen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11 6 7 4 — 2 2 — — —

Helsinki . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12 27 19 9 2 — 1 — — —

Stoccolma . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32 47 44 19 8 4 5 — — — 13

Russia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ... ... ... 3 11 34 14 85 165 68 13

14 Shanghai . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59 46 88 75 70 67 61 3 13 25 14

15 Spagna 3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ... ... ... ... ... ... 7 4 13 14 15

16 Svizzera . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17 17 23 14 5 1 3 11 7 ... 16

17 Tokyo. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54 75 203 92 94 120 152 98 113 65 17

18 Toronto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 113 140 114 81 102 4) 107 5) 342 5) 377 5) 365 5) 381 18

Altre Borse Ue

19 Atene . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23 37 52 21 15 13 9 5 1 3 19

20 Irlanda . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 3 3 1 — — 1 3 8 7 20

21 Lussemburgo. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 2 5 1 2 — — — — 1 21

22 Varsavia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57 28 13 9 5 5 32 33 27 93 22

23 Vienna . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 4 7 6 3 8 2 6 8 7 23
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TABELLA IV

CONTROVALORE DEI TITOLI TRATTATI

TRADING VOLUME

(milioni di euro)

1) Dati elaborati secondo criteri omogenei tra le varie Borse. - 2) TSV dal 1999. - 3) L’OMX comprende anche le Borse di Riga,
Tallinn e Vilnius. - 4) Per il 2001, è sconosciuto il sistema di rilevazione dei dati. - 5) Dati riferiti a Madrid sino al 2001. -
6) TSV dal 2000.

784. 785.

M E R C A T O 1998 1999 2000 2001 2002 1) 2003 1) 2004 1) 2005 1) 2006 1) 2007 1)

A) Azioni di società nazionali

1 Australia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 132.713 197.003 228.823 272.173 287.904 333.079 398.166 518.462 652.892 933.344 1

2 Bombay . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 73.310 120.765 230.229 109.141 65.913 71.945 89.870 131.820 166.364 243.830 2

3 Brasile . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 114.386 85.257 100.761 72.833 36.850 55.514 83.540 145.074 212.091 440.053 3

4 Corea . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 137.821 765.008 532.366 422.941 596.502 363.442 504.510 1.044.220 1.039.087 1.351.219 4

5 Euronext . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .REV — — — 2.302.551 2.050.145 1.680.665 1.947.071 2.241.037 3.032.213 4.080.285 5

Amsterdam . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . REV 344.788 418.943 692.722 — — — — — — —

Bruxelles . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 49.798 50.446 41.096 — — — — — — —

Lisbona . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 42.771 38.196 59.189 30.645 — — — — — —

Parigi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 514.352 721.942 1.150.629 — — — — — — —

6 Germania . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .REV 2) 1.250.784 1.305.484 1.946.190 1.442.970 1.172.352 1.056.047 1.127.592 1.412.105 1.964.122 2.893.945 6

7 Hong Kong . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 175.807 226.983 400.856 270.272 184.720 234.362 322.858 394.185 629.967 1.447.302 7

8 Italia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 435.820 507.639 1.073.315 671.569 608.627 622.779 702.244 981.949 1.189.123 1.615.851 8

9 Londra . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .REV 896.141 1.421.036 1.966.458 2.101.534 1.920.431 1.850.998 2.271.772 2.564.026 3.442.293 4.117.927 9

10 Nasdaq . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .REV 4.520.524 10.067.742 20.366.105 11.874.387 6.675.258 5.307.482 5.862.118 7.294.303 7.581.899 8.296.880 10

11 New York . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 5.739.281 8.186.193 10.624.388 10.894.756 8.973.336 6.950.357 7.729.007 13.993.963 15.122.309 18.540.230 11

12 OMX 3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — — — — — 725.296 983.810 1.260.848 12

Copenhagen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . REV 57.367 57.560 95.775 72.563 51.376 54.644 77.924 — — —

Helsinki . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 54.158 104.824 224.373 200.934 186.743 143.483 176.304 — — —

Stoccolma . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . REV 171.164 232.736 404.994 338.195 232.051 231.845 335.004 — — —

13 Russia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4) ... ... ... 5.673 9.059 5.050 4.368 6.647 13.809 10.772 13

14 Shanghai . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 175.240 203.975 407.341 308.133 195.156 199.465 235.294 202.095 562.457 2.840.615 14

15 Spagna 5) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .REV 572.176 698.802 1.067.955 938.315 685.134 816.375 959.869 1.248.440 1.515.337 2.149.385 15

16 Svizzera . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .REV 589.821 501.827 675.722 656.768 622.905 484.701 593.666 704.960 997.042 1.240.531 16

17 Tokyo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 723.090 1.806.111 2.325.692 1.754.017 1.554.624 1.794.883 2.457.153 3.540.819 4.293.531 4.561.090 17

18 Toronto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 271.325 361.278 675.109 494.369 376.860 403.204 514.048 793.385 942.126 1.191.994 18

Altre principali Borse Ue

19 Atene . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 45.099 173.445 96.667 41.653 24.430 34.403 35.009 51.527 82.097 111.839 19

20 Irlanda . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .REV 6) 36.705 44.977 15.671 25.303 34.918 38.495 35.433 51.832 63.065 99.449 20

21 Lussemburgo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 1.040 978 1.309 489 279 224 292 192 182 167 21

22 Varsavia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 7.656 10.697 21.962 11.267 8.247 7.476 14.072 24.539 43.184 64.660 22

23 Vienna . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 15.376 11.786 10.295 8.214 6.247 9.542 19.075 36.734 62.925 88.329 23

Bozza



TABELLA IV

CONTROVALORE DEI TITOLI TRATTATI

TRADING VOLUME

(milioni di euro)

1) Dati elaborati secondo criteri omogenei tra le varie Borse. - 2) L’OMX comprende anche le Borse di Riga, Tallinn e Vilnius. -
3) Per il 2001, è sconosciuto il sistema di rilevazione dei dati. - 4) Dati riferiti a Madrid sino al 2001.

786. 787.

M E R C A T O 1998 1999 2000 2001 2002 1) 2003 1) 2004 1) 2005 1) 2006 1) 2007 1)

B) Azioni di società estere

1 Australia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 1.512 1.970 3.727 3.541 4.407 4.615 7.921 29.587 27.851 40.461 1

2 Bombay . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV — — — — — — — — — — 2

3 Brasile . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV — — 871 454 193 33 42 125 236 1.846 3

4 Corea . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV — — — — — — — — — 202 4

5 Euronext . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .REV — — — 15.790 18.706 9.735 38.195 104.491 15.379 19.727 5

Amsterdam . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . REV 1.731 2.781 2.606 — — — — — — —

Bruxelles . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 4.831 4.596 6.221 — — — — — — —

Lisbona . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV — — 197 56 — — — — — —

Parigi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 10.972 8.764 11.277 — — — — — — —

6 Germania . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .REV 88.237 167.345 348.454 151.063 107.596 86.560 110.020 133.690 200.762 250.206 6

7 Hong Kong . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 153 435 751 240 245 393 330 367 1.269 2.618 7

8 Italia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 514 3.356 33.040 38.376 61.188 98.747 75.915 61.740 68.905 64.348 8

9 Londra . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .REV 1.582.156 1.945.370 2.821.288 3.027.097 2.148.630 1.263.477 1.722.267 2.005.781 2.642.316 2.908.115 9

10 Nasdaq . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .REV 184.281 347.546 907.469 532.378 239.856 284.917 453.545 500.999 540.658 1.054.178 10

11 New York . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 479.264 683.493 1.227.185 893.388 669.110 576.691 716.823 1.084.473 1.363.226 1.712.342 11

12 OMX 2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — — — — — 31.942 53.152 60.959 12

Copenhagen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . REV 843 560 5.488 1.467 1.380 1.285 1.802 — — —

Helsinki . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 110 20 2.869 1.687 1.403 2.163 3.330 — — —

Stoccolma . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . REV 22.326 71.967 99.566 91.257 63.142 38.359 40.864 — — —

13 Russia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3) ... ... ... ... ... — — — — — 13

14 Shanghai . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV — — — — — — — — — — 14

15 Spagna 4) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .REV 1.050 1.370 2.487 3.342 4.537 4.143 6.499 15.526 14.100 9.406 15

16 Svizzera . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .REV 30.324 26.090 31.314 16.655 10.399 36.929 41.097 76.890 84.893 120.339 16

17 Tokyo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 658 801 630 430 519 229 472 2.252 980 1.960 17

18 Toronto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 253 855 1.048 442 226 379 588 1.431 6.403 13.717 18

Altre principali Borse Ue

19 Atene . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV — — 34 47 35 77 175 620 2.957 10.526 19

20 Irlanda . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .REV — — 64 218 209 263 820 2.584 1.527 102 20

21 Lussemburgo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 19 14 13 5 13 9 33 15 5 9 21

22 Varsavia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV — — — — — 69 243 413 757 2.516 22

23 Vienna . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 240 152 202 401 202 250 326 770 1.968 6.160 23

Bozza



TABELLA IV

CONTROVALORE DEI TITOLI TRATTATI

TRADING VOLUME

(milioni di euro)

1) Dati elaborati secondo criteri omogenei tra le varie Borse. - 2) TSV nel 2001 - 3) L’OMX comprende anche le Borse di Riga,
Tallinn e Vilnius. - 4) Per il 2001, è sconosciuto il sistema di rilevazione dei dati. - 5) Dati riferiti a Madrid sino al 2001.

788. 789.

M E R C A T O 1998 1999 2000 2001 2002 1) 2003 1) 2004 1) 2005 1) 2006 1) 2007 1)

C) Titoli di Stato e obbligazioni

1 Australia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 167 853 852 827 852 941 936 736 713 1.071 1

2 Bombay . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV ... ... ... 28 96 138 998 2.543 475 310 2

3 Brasile . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 611 581 103 196 572 124 465 735 434 357 3

4 Corea . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 11.069 259.297 23.082 12.248 43.339 139.674 272.410 306.276 236.880 256.691 4

5 Euronext . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .REV — — — ... 20.779 23.456 186.129 142.739 308.589 141.561 5

Amsterdam . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . REV 265.246 301.197 269.383 — — — — — — —

Bruxelles . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 553 535 410 — — — — — — —

Lisbona . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 6.223 3.569 2.783 1.626 — — — — — —

Parigi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 404.905 55.799 49.732 — — — — — — —

6 Germania . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .REV 1.365.586 1.075.075 715.017 576.349 435.574 404.087 354.997 307.538 227.929 229.472 6

7 Hong Kong . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 12 18 8 9 3 2 4 1 1 1 7

8 Italia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .REV 2) 3.426.377 2.577.175 2.172.000 2.479.841 2.371.185 2.309.098 2.099.964 1.739.434 1.776.211 #RIF! 8

9 Londra . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .REV ... 1.360.994 1.278.148 1.310.915 1.710.914 1.879.009 2.158.147 2.421.591 2.656.182 2.449.851 9

10 Nasdaq . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .REV 102 13 5 5 ... ... ... ... ... ... 10

11 New York . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 3.275 3.206 2.516 2.657 3.466 1.982 944 806 419 ... 11

12 OMX . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3) — — — — — — — 2.502.361 2.282.218 2.034.155 12

Copenhagen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . REV 1.161.253 961.509 751.888 754.578 795.082 923.698 949.223 — — —

Helsinki . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 59 31 8 19 15 42 21 — — —

Stoccolma . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . REV 1.382.809 1.324.029 816.185 738.393 1.051.658 1.102.018 1.252.285 — — —

13 Russia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4) ... ... ... ... 337 26 * 1 235 34 13

14 Shanghai . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV ... ... ... 56.624 74.015 55.713 27.177 33.815 17.813 16.082 14

15 Spagna 5) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 1.812 1.581 710 492 2.834.569 2.700.487 2.853.318 3.302.850 3.939.022 4.262.039 15

16 Svizzera . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .REV 140.500 105.317 100.568 103.301 174.405 156.421 133.191 120.318 108.271 104.158 16

17 Tokyo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 66.043 54.507 32.683 30.300 15.193 7.924 5.554 4.849 3.786 2.103 17

18 Toronto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 322 372 723 717 2.412 3.246 2.197 3.218 3.437 3.519 18

Altre principali Borse Ue

19 Atene . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 390 13 29 19 13 49 94 40 4 13 19

20 Irlanda . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .REV 44.878 55.459 22.452 21.867 46.735 37.231 36.166 25.648 18.728 26.075 20

21 Lussemburgo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 1.316 1.149 1.001 1.632 1.224 380 591 1.956 1.292 448 21

22 Varsavia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 1.055 573 597 734 539 1.348 1.023 681 723 486 22

23 Vienna . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TSV 423 357 280 192 338 508 360 343 494 570 23
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1) I dati della capitalizzazione includono fondi, SICAV e società finanziarie di partecipazione.
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790. 791.

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Azioni di società nazionali - Rotazione

1 Australia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,79 0,72 0,70 0,76 0,78 1,06 1

2 Bombay . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,53 0,33 0,32 0,28 0,27 0,20 2

3 Brasile . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,31 0,31 0,34 0,36 0,39 0,47 3

4 Corea . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,87 1,56 1,76 1,70 1,64 1,77 4

5 Euronext . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,39 1,02 1,08 0,98 1,08 1,41 5

6 Germania . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,78 1,23 1,28 1,36 1,58 2,01 6

7 Hong Kong . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,42 0,41 0,51 0,44 0,48 0,80 7

8 Italia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,33 1,27 1,20 1,45 1,53 2,20 8

9 Londra . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,11 0,95 1,07 0,99 1,19 1,56 9

10 Nasdaq . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,51 2,36 2,26 2,39 2,58 3,04 10

11 New York . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,04 0,77 0,83 1,21 1,29 1,74 11

12 OMX . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — 1,07 1,16 1,48 12

Copenhagen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,70 0,58 0,68 — — —

Helsinki . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,40 1,06 1,30 — — —

Stoccolma . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,36 1,01 1,21 — — —

13 Russia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,10 0,04 0,04 0,02 0,02 0,01 13

14 Shanghai . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,67 0,70 1,02 0,83 0,81 1,13 14

15 Spagna 1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,55 1,42 1,39 1,53 1,51 1,75 15

16 Svizzera . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,18 0,84 0,98 0,89 1,08 1,43 16

17 Tokyo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,78 0,77 0,94 0,91 1,23 1,55 17

18 Toronto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,70 0,57 0,60 0,63 0,73 0,80 18

Media ponderata (principali Borse Valori) . . . . . . 1,30 0,99 1,06 1,18 1,26 1,53

Altre Borse Ue

19 Atene . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,39 0,42 0,39 0,42 0,52 0,62 19

20 Irlanda . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,61 0,57 0,42 0,54 0,51 1,01 20

21 Lussemburgo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,01 0,01 0,01 * * * 21

22 Varsavia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,29 0,25 0,27 0,31 0,38 0,45 22

23 Vienna . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,19 0,21 0,30 0,34 0,43 0,55 23

TABELLA IV

(n. volte)
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SOCIETÀ EUROPEE / EUROPEAN COMPANIES

TABELLA V

PRINCIPALI SOCIETÀ QUOTATE IN EUROPA E NEGLI STATI UNITI D’AMERICA: CAPITALIZZAZIONE DI BORSA DELLE AZIONI ORDINARIE AL 31 DICEMBRE 2007

LEADING EUROPEAN AND U.S. COMPANIES: MARKET CAPITALISATION IN ORDINARY SHARES

(milioni di euro)

1) Nel 2000 la fusione tra CGU e Norwich ha dato origine alla CGNU, ora Aviva. - 2) La società svolge attività sia bancaria che
assicurativa; quest’ultima prevale in termini di risultato operativo (81%) nella media degli ultimi 3 esercizi. - 3) Acronimo di
Hong Kong and Shanghai Banking Corporation. - 4) Acronimo di Banco Santander Central Hispano. - 5) Nel 2007 Unicredito
Italiano ha incorporato il gruppo Capitalia. - 6) Nel 1999 l’acquisizione di Paribas da parte di BNP ha dato origine alla BNP
Paribas. BNP è acronimo di Banque Nationale de Paris. - 7) Acronimo di Union Bank of Switzerland. - 8) Nel 2006
l’acquisizione di Sanpaolo IMI da parte di Banca Intesa ha dato origine a Intesa Sanpaolo. - 9) Nel 2000 la fusione tra BBV e
Argentaria ha dato origine alla BBV Argentaria. BBV è acronimo di Banco Bilbao Vizcaya. - 10) Nel 2001 la fusione tra Halifax
e Bank of Scotland ha dato origine alla HBOS. - 11) Al 31-XII-2007 Roche aveva una capitalizzazione di Borsa pari a 20.596
milioni di euro, con riferimento alle azioni ordinarie, e a 111.033 milioni di euro, comprendendo anche le azioni prive del diritto
di voto. Al 31-XII-2006 la capitalizzazione di Borsa di Unilever NV era pari a 43.125 milioni di euro e quella di Unilever PLC a
33.468 milioni di euro. - 12) Nel 2005 la fusione tra Royal Dutch e Shell Transport ha dato origine alla Royal Dutch Shell. La
capitalizzazione include le azioni di tipo A e B. - 13) Nel 1999 la fusione tra BP e Amoco ha dato origine alla BP Amoco, ora BP.
- 14) Acronimo di Electricité De France. - 15) Nel 1999 la fusione tra Vodafone ed AirTouch ha dato origine alla Vodafone
AirTouch, ora Vodafone Group. - 16) Nel 2000 la fusione tra Glaxo Wellcome e SmithKline Beecham ha dato origine alla
GlaxoSmithKline. - 17) Nel 1999 la fusione tra Veba e Viag ha dato origine alla E.On. - 18) Nel 1999 la fusione tra Sanofi e
Synthélabo ha dato origine alla Sanofi Synthélabo. Nel 2004 la fusione tra Sanofi Synthélabo e Aventis ha dato origine alla
Sanofi-Aventis. - 19) Il 1º agosto 2006 la Arcelor è stata acquisita dalla Mittal Steel. Nel novembre 2007 la fusione inversa di
Mittal Steel in Arcelor ha dato origine ad ArcelorMittal.

1) Nel 2004 la fusione tra Travelers e St. Paul Travelers ha dato origine alla St. Paul Travelers, ora The Travelers Companies. -
2) Nel 2000 la fusione tra JP Morgan e Chase Manhattan ha dato origine alla JP Morgan Chase. Nel 2004 la fusione tra Bank
One e JP Morgan Chase ha dato origine alla JP Morgan Chase. - 3) Nel 2001 la fusione tra First Union e Wachovia ha dato
origine alla Wachovia. - 4) Nel 1999 la fusione tra Exxon e Mobil ha dato origine alla Exxon Mobil. - 5) Nel 2005 la fusione tra
SBC Communications e AT&T ha dato origine alla AT&T. - 6) Nel 2001 la fusione tra Chevron e Texaco ha dato origine alla
ChevronTexaco, ora Chevron. - 7) Acronimo di International Business Machines. - 8) Philip Morris sino al 26 gennaio 2003. -
9) Nel 2000 la fusione tra Bell Atlantic e GTE ha dato origine alla Verizon Communications.

792. 793.

Assicurative 1 Allianz 1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 66.600

2 ING 2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59.552

3 AXA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56.444

4 Assicurazioni Generali . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43.511

5 Münchener Rückversicherungs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29.451

6 Zurich Financial Services . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29.247

7 Aviva . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24.060

8 Prudential . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23.981

9 Aegon . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19.786

10 Swiss Re . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.008

Bancarie 1 HSBC 3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 135.816

2 BSCH 4) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 92.501

3 Unicredit 5) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 75.511

4 BNP Paribas 6) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 69.059

5 UBS 7) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 65.664

6 Intesa Sanpaolo 8) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63.951

7 BBVA 9) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62.816

8 Sberbank of Russia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61.887

9 HBOS 10) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 60.603

10 Crédit Suisse . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47.842

Industriali 11) 1 Gazprom . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 223.854

2 Royal Dutch Shell 12) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 177.989

3 BP 13) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 158.690

4 EDF 14) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 148.471

5 Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 136.138

6 Vodafone 15) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 136.021

7 Nestlé . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 123.526

8 Telefonica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106.067

9 Nokia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 105.624

10 Glaxo SmithKline 16) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 104.863

11 Eni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100.615

12 Siemens . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 99.118

13 E.On 17) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 91.971

14 Sanofi-Aventis 18) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 86.035

15 Novartis . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 84.984

16 Rio Tinto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 77.714

17 Arcelormittal 19) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 76.817

18 Statoilhydro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 67.716

19 DaimlerChrysler . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 67.422

20 Deutsche Telekom . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 65.507

21 France Télécom . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 64.365

22 Rosneft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62.396

23 Suez . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 60.869

24 L’Oréal . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 60.547

25 BG Group . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56.061

26 Anglo American . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55.561

27 British American Tobacco . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54.246

28 Iberdrola . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51.935

29 RWE . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50.482

30 ENEL . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50.260

SOCIETÀ STATUNITENSI / US COMPANIES

Assicurative 1 Berkshire Hathaway . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 149.023

2 AIG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100.443

3 Prudential Financial . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38.231

4 Metlife . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30.524

5 Aflac . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28.020

6 Travelers 1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22.944

7 Allstate . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19.975

8 Hartford Financial Services . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19.542

9 Loews . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.610

10 Chubb . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.891

Bancarie 1 Bank of America . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 124.397

2 Citigroup . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 109.541

3 JP Morgan Chase 2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108.456

4 Merrill Lynch . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 85.651

5 Wells Fargo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 71.220

6 Morgan Stanley . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58.429

7 Goldman Sachs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52.906

8 Wachovia 3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49.106

9 US Bancorp . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 37.229

10 Lehman Brothers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28.129

Industriali 1 Exxon Mobil 4) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 342.531

2 General Electric . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 251.505

3 Microsoft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 226.838

4 Procter & Gamble . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 198.984

5 AT&T 5) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 183.372

6 Chevron 6) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 154.864

7 IBM 7) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 151.095

8 Coca Cola . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 146.703

9 Altria 8) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 144.063

10 Johnson & Johnson . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 141.358

11 Pfizer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 136.649

12 Wal-Mart Stores . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 128.277

13 Apple . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 115.081

14 Cisco Systems . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111.563

15 Google . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111.058

16 Intel . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 105.365

17 ConocoPhilips . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 103.077

18 Pepsico . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 93.246

19 Schlumberger . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 89.156

20 Hewlett-Packard . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 88.461

21 Verizon Communications 9) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 88.075

22 Merck . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 83.622

23 Oracle . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 78.994

24 United Technologies . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70.961

25 McDonald’s . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 66.453

26 Publix . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62.695

27 Abbott . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 60.298

28 Boeing . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 60.140

29 UnitedHealth Group . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49.538

30 Genentech . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47.930
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TABELLA VI

INDICI RELATIVI ALLE PRINCIPALI SOCIETÀ QUOTATE IN EUROPA E NEGLI STATI UNITI D’AMERICA

LEADING EUROPEAN AND U.S. COMPANIES: KEY INDICATORS

Il quadratino indica valori non significativi in quanto superiori a 100 volte (Prezzo/Utile) o 25 volte (Prezzo/Capitale Netto) oppure negativi. - 1) Indici
riferiti al 30 giugno sino al 1998 e calcolati per le azioni nominative. - 2) Indici dal 1998 al 2000 riferiti alla Zurich Allied. Indici sino
al 1997 riferiti alla Zurich Insurance, la cui denominazione è mutata in Zurich Allied nel 1998. - 3) Indici dal 1995 al 1999 riferiti alla
CGU, la cui denominazione è mutata in CGNU nel 2000 in seguito all’incorporazione della Norwich, poi in Aviva.

Il quadratino indica valori non significativi in quanto superiori a 100 volte (Prezzo/Utile) o 25 volte (Prezzo/Capitale Netto) oppure negativi. - 1) La
HBOS è sorta dalla fusione di Halifax e della Bank of Scotland. Indici riferiti alla Halifax fino al 2000. La Halifax è stata quotata il
30-V-1997. - 2) Indici riferiti al 30 settembre sino al 1999. - 3) Indici sino al 1999 riferiti al BBV, la cui denominazione è mutata
nell’attuale nel 2000 in seguito all’incorporazione della Argentaria. - 4) Indici calcolati per le azioni al portatore.

794. 795.

Assicurative

Prezzo/Utile

1 Allianz . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42,3 36,7 28,4 39,9 & 21,0 16,2 11,4 9,1 8,2

2 ING . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,3 11,7 6,8 12,1 7,0 9,2 8,0 8,8 9,4 6,2

3 AXA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,3 24,2 15,0 78,2 23,3 29,8 8,8 44,7 11,8 9,9

4 Assicurazioni Generali. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40,9 42,1 37,1 36,2 & 26,6 24,2 19,6 17,7 14,6

5 Münchener Rückversicherungs 1) . . . . . . . . . 45,5 39,0 38,4 & 18,8 & 11,3 9,8 8,6 7,4

6 Zurich Allied 2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 74,3 15,8 21,0 & & 8,9 8,5 10,2 8,4 7,1

7 Aviva 3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25,4 26,3 & & & 11,8 13,7 9,6 9,4 13,7

8 Prudential . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,0 43,9 30,7 40,4 19,4 45,4 22,5 17,4 19,3 17,0

9 Aegon . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,4 37,5 28,1 17,3 11,4 10,2 9,6 8,4 7,7 8,2

10 Swiss Re . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,5 16,7 18,7 & & 15,2 10,1 20,6 7,7 6,7

Media . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36,3 29,4 24,9 37,3 16,0 19,8 13,3 16,0 10,9 9,9

Dividendo/Prezzo (%)

1 Allianz . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,4 0,4 0,4 0,6 1,6 1,5 1,8 1,6 2,5 3,7

2 ING . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4 2,7 2,6 3,4 6,0 5,2 4,8 4,0 3,9 5,5

3 AXA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,4 1,4 1,4 3,6 4,0 3,4 5,1 3,2 3,5 4,4

4 Assicurazioni Generali. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6 0,7 0,6 0,9 1,4 1,6 1,3 1,8 2,2 2,9

5 Münchener Rückversicherungs 1) . . . . . . . . . 0,2 0,4 0,3 0,4 1,1 1,3 2,2 2,7 3,5 4,1

6 Zurich Allied 2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,3 1,9 1,8 2,1 0,8 — — 1,6 3,4 4,5

7 Aviva 3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7 3,8 3,5 4,5 5,2 4,9 4,0 3,9 2,3 3,1

8 Prudential . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3 1,9 2,3 3,2 5,9 3,4 3,5 2,9 2,5 2,5

9 Aegon . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0 1,3 1,7 2,7 6,0 3,4 4,2 3,3 3,8 5,1

10 Swiss Re . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,3 1,5 1,3 1,5 1,1 1,3 1,4 2,6 3,3 5,0

Media . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,5 1,6 1,6 2,3 3,3 2,6 2,8 2,8 3,1 4,1

Prezzo/Capitale Netto

1 Allianz . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5 2,8 2,8 2,0 1,1 1,3 1,2 1,3 1,3 1,4

2 ING . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,7 1,7 3,3 2,6 1,8 1,8 1,9 1,8 1,9 1,5

3 AXA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2 3,0 2,6 1,6 1,0 1,2 1,2 1,5 1,4 1,2

4 Assicurazioni Generali. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,4 4,8 5,9 4,3 3,1 3,3 3,7 2,7 2,8 2,8

5 Münchener Rückversicherungs 1) . . . . . . . . . 7,4 2,4 2,8 2,8 1,5 1,2 1,0 1,1 1,1 1,1

6 Zurich Allied 2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7 2,0 2,3 1,1 0,9 1,1 1,1 1,4 1,6 1,7

7 Aviva 3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,4 1,4 1,8 1,6 1,1 1,0 1,1 1,1 1,9 1,4

8 Prudential . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,4 7,0 5,2 4,0 2,4 2,9 2,5 2,5 3,1 2,8

9 Aegon . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,7 4,7 4,5 2,8 1,4 1,3 1,1 1,1 1,3 1,3

10 Swiss Re . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9 2,5 2,4 2,3 1,1 2,4 1,4 1,4 1,3 0,9

Media . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1 3,2 3,4 2,5 1,5 1,7 1,6 1,6 1,8 1,6

SOCIETÀ EUROPEE /
EUROPEAN COMPANIES

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Bancarie

Prezzo/Utile

1 HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,8 21,6 19,7 19,8 16,5 18,7 15,6 11,8 9,9 10,2

2 Banco Santander 1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,2 26,2 21,2 17,6 13,5 16,8 14,5 11,2 11,6 11,6

3 Unicredit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42,2 19,5 18,6 12,2 10,9 11,0 13,6 24,4 12,7 10,5

4 BNP Paribas. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,6 16,4 9,9 10,8 10,3 11,6 9,6 9,7 10,3 8,7

5 UBS 2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29,5 14,2 13,7 21,3 23,0 14,8 12,5 9,0 11,9 -23,0

6 Intesa Sanpaolo. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,0 15,8 20,5 20,1 67,0 16,3 12,6 9,5 14,5 9,5

7 BBVA 3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,9 24,9 22,3 18,8 19,1 15,2 15,7 13,5 13,6 9,9

8 Sberbank Of Russia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,2 1,7 0,9 1,4 3,7 10,5 13,3 10,9 20,9 20,2

9 Royal Bank of Scotland 4) . . . . . . . . . . . . . . . . 9,1 14,8 23,6 24,7 21,8 20,8 12,7 10,4 10,2 5,8

10 Crédit Suisse . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,7 16,5 14,8 53,2 & 11,0 10,0 13,0 8,3 9,2

Media . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,4 17,2 16,5 20,0 20,6 14,7 13,0 12,3 12,4 7,3

Dividendo/Prezzo (%)

1 HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4 2,4 2,9 4,1 4,8 3,8 3,9 4,3 5,5 5,1

2 Banco Santander 1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,2 2,0 2,4 3,1 4,5 3,3 3,6 3,7 3,7 4,4

3 Unicredit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,2 1,6 2,7 2,9 3,9 5,1 4,3 3,8 3,6 4,6

4 BNP Paribas. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,1 1,3 3,6 3,6 4,6 2,9 3,8 3,8 3,8 4,5

5 UBS 2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4 2,6 1,7 2,4 3,0 3,1 2,9 2,6 3,0 0,0

6 Intesa Sanpaolo. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8 2,1 1,8 1,6 3,3 6,6 3,0 4,9 6,5 7,0

7 BBVA 3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,7 1,9 2,3 2,8 3,4 3,6 3,4 3,5 3,5 4,4

8 Sberbank Of Russia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,5 0,0 5,1 1,9 0,9 1,4 1,0 0,5 0,3 0,4

9 Royal Bank of Scotland 4) . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7 2,2 0,7 2,3 2,9 3,1 3,3 4,1 4,5 7,3

10 Crédit Suisse . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3 2,2 0,0 0,0 0,3 0,0 3,1 3,0 2,6 3,7

Media . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8 1,8 2,3 2,5 3,2 3,3 3,2 3,4 3,7 4,1

Prezzo/Capitale Netto

1 HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7 3,5 3,0 2,4 2,0 2,3 2,2 2,0 1,5 1,6

2 Banco Santander 1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8 5,0 2,9 2,1 1,7 2,2 1,8 1,9 2,2 1,8

3 Unicredit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9 3,2 3,3 2,4 2,0 2,1 1,9 1,7 1,8 1,3

4 BNP Paribas. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,5 1,9 1,9 1,8 1,3 1,6 1,6 1,4 1,6 1,3

5 UBS 2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8 2,6 2,6 2,4 2,4 2,6 2,8 3,1 2,9 2,8

6 Intesa Sanpaolo. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3 2,9 3,1 1,3 1,0 1,5 1,6 1,6 1,9 1,2

7 BBVA 3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,5 3,7 2,9 3,3 2,7 2,5 2,8 3,9 3,0 2,3

8 Sberbank Of Russia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,9 3,6 1,1 1,9 3,3 3,9 6,1 11,2 20,3 3,5

9 Royal Bank of Scotland 4) . . . . . . . . . . . . . . . . 2,0 2,8 1,8 1,7 1,6 1,7 1,7 1,5 1,6 0,8

10 Crédit Suisse . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,2 2,5 2,1 2,2 1,1 1,6 1,6 2,0 2,4 1,6

Media . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6 3,2 2,5 2,2 1,9 2,2 2,4 3,0 3,9 1,8

Bozza
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TABELLA VI

INDICI RELATIVI ALLE PRINCIPALI SOCIETÀ QUOTATE IN EUROPA E NEGLI STATI UNITI D’AMERICA

LEADING EUROPEAN AND U.S. COMPANIES: KEY INDICATORS

Il quadratino indica valori non significativi in quanto superiori a 100 volte (Prezzo/Utile) o 25 volte (Prezzo/Capitale Netto) oppure negativi. -
1) Società quotata dal 6 aprile 2000. - 2) La BP è sorta dalla fusione di BP e Amoco. Indici riferiti alla vecchia BP sino al 1998. -
3) Prima quotazione il 21-XI-2005. - 4) La Vodafone AirTouch è sorta dalla fusione di Vodafone e di AirTouch. Indici riferiti alla
Vodafone sino al 1998. Indici riferiti al 31 marzo dell’anno successivo a quello riportato. - 5) Indici sino al 1999 riferiti alla Glaxo
Wellcome, la cui denominazione è mutata nell’attuale nel 2000 in seguito all’incorporazione della SmithKline Beecham. - 6) Indici
riferiti al 30 settembre. - 7) Indici sino al 1999 riferiti alla Veba, la cui denominazione è mutata nell’attuale in seguito
all’incorporazione della Viag. - 8) Indici sino al 1998 riferiti alla Sanofi, la cui denominazione è mutata in Sanofi Synthélabo nel 1999
in seguito all’incorporazione della Synthélabo, e in Sanofi-Aventis nel 2004 in seguito all’incorporazione della Aventis. - 9) La
Novartis è sorta dalla fusione di Ciba-Geigy e Sandoz. - 10) Indici dal 1998 al 2002 riferiti ad Arbed. Nel 2002 la Arbed ha
incorporato la Usinor e nell’occasione ha cambiato nome in Arcelor. Indici dal 2002 al 2005 riferiti ad Arcelor. Il 1º agosto 2006 la
Arcelor è stata acquisita dalla Mittal Steel; nel novembre 2007 è stata completata la fusione inversa di Mittal Steel in Arcelor, che è
diventata ArcelorMittal. Indici dal 2006 riferiti ad ArcelorMittal. - 11) Prima quotazione il 18-VI-2001. - 12) Indici sino al 1997
riferiti alla Daimler Benz, la cui denominazione è mutata nell’attuale nel 1998 in seguito all’incorporazione della Chrysler. -
13) Prima quotazione il 17-X-1997. - 14) Prima quotazione il 17-VII-06. - 15) Fino al 2001 Suez Lyonnaise des Eaux, ora Suez. -
16) Prima quotazione il 24-V-1999, già Anglo American South Africa Limited con sede in Sudafrica. - 17) Indici sino al 2000 riferiti
al 30 giugno dell’anno successivo a quello riportato. - 18) Prima quotazione il 2-XI-1999.

Il quadratino indica valori non significativi in quanto superiori a 100 volte (Prezzo/Utile) o 25 volte (Prezzo/Capitale Netto) oppure negativi. -
1) Società quotata dal 6 aprile 2000. - 2) La BP è sorta dalla fusione di BP e Amoco. Indici riferiti alla vecchia BP sino al 1998. -
3) Prima quotazione il 21-XI-2005. - 4) La Vodafone AirTouch è sorta dalla fusione di Vodafone e di AirTouch. Indici riferiti alla
Vodafone sino al 1998. Indici riferiti al 31 marzo dell’anno successivo a quello riportato. - 5) Indici sino al 1999 riferiti alla Glaxo
Wellcome, la cui denominazione è mutata nell’attuale nel 2000 in seguito all’incorporazione della SmithKline Beecham. - 6) Indici
riferiti al 30 settembre. - 7) Indici sino al 1999 riferiti alla Veba, la cui denominazione è mutata nell’attuale in seguito
all’incorporazione della Viag. - 8) Indici sino al 1998 riferiti alla Sanofi, la cui denominazione è mutata in Sanofi Synthélabo nel 1999
in seguito all’incorporazione della Synthélabo, e in Sanofi-Aventis nel 2004 in seguito all’incorporazione della Aventis. - 9) La
Novartis è sorta dalla fusione di Ciba-Geigy e Sandoz. - 10) Indici dal 1998 al 2002 riferiti ad Arbed. Nel 2002 la Arbed ha
incorporato la Usinor e nell’occasione ha cambiato nome in Arcelor. Indici dal 2002 al 2005 riferiti ad Arcelor. Il 1º agosto 2006 la
Arcelor è stata acquisita dalla Mittal Steel; nel novembre 2007 è stata completata la fusione inversa di Mittal Steel in Arcelor, che è
diventata ArcelorMittal. Indici dal 2006 riferiti ad ArcelorMittal. - 11) Prima quotazione il 18-VI-2001. - 12) Indici sino al 1997
riferiti alla Daimler Benz, la cui denominazione è mutata nell’attuale nel 1998 in seguito all’incorporazione della Chrysler. -
13) Prima quotazione il 17-X-1997. - 14) Prima quotazione il 17-VII-06. - 15) Fino al 2001 Suez Lyonnaise des Eaux, ora Suez. -
16) Prima quotazione il 24-V-1999, già Anglo American South Africa Limited con sede in Sudafrica. - 17) Indici sino al 2000 riferiti
al 30 giugno dell’anno successivo a quello riportato. - 18) Prima quotazione il 2-XI-1999.

796. 797.

Industriali

Prezzo/Utile

1 Gazprom 1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — 2,5 3,4 17,5 4,8 7,5 13,3 11,2 12,2

2 Royal Dutch Shell . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . & 26,8 16,9 16,5 14,6 13,1 9,8 9,0 8,9 8,5

3 BP 2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44,1 39,0 14,7 21,7 22,5 17,5 13,9 10,1 10,1 11,4

4 EDF 3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — — — — — 16,2 17,9 26,5

5 Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,9 30,7 16,2 14,8 14,5 28,6 10,9 10,1 10,7 9,7

6 Vodafone 4) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55,8 & & & & & & & & 12,0

7 Nestlé . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,4 23,9 25,4 20,5 15,0 19,3 17,2 19,1 18,3 18,7

8 Telefónica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29,6 44,8 30,5 31,4 & 26,5 41,9 13,9 12,4 11,9

9 Nokia. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 35,3 80,4 56,5 61,6 21,3 18,3 16,6 18,6 14,6 14,3

10 Glaxo SmithKline 5) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40,5 35,0 27,6 34,2 18,0 16,6 16,3 17,8 14,1 13,5

11 Eni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,4 15,3 9,6 7,3 13,2 10,8 10,5 10,7 11,1 9,2

12 Siemens 6). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,7 29,4 28,8 17,8 11,6 18,6 15,5 25,4 20,2 23,3

13 E.On 7) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,6 12,4 12,8 15,3 9,0 7,3 10,2 7,8 13,4 13,2

14 Sanofi-Aventis 8) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,6 48,6 54,2 38,6 24,1 26,0 & 43,8 23,6 16,1

15 Novartis 9). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30,3 23,4 26,0 22,0 17,3 22,4 28,3 19,9 18,8 10,7

16 Rio Tinto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,2 25,8 16,0 24,3 42,3 25,3 14,5 12,0 9,6 18,8

17 ArcelorMittal 10). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,5 12,5 1,7 14,5 & 25,6 4,0 3,4 6,0 7,2

18 Statoilhydro 11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — 7,4 7,5 9,8 8,3 10,9 11,6 12,2

19 DaimlerChrysler 12). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,2 13,5 5,7 & 6,3 84,1 14,5 15,4 14,8 17,4

20 Deutsche Telekom. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,1 & 16,4 & & 48,4 15,1 10,7 18,7 115,5

21 France Télécom 13) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29,4 48,6 26,7 & & 13,8 21,3 9,2 13,2 10,2

22 Rosneft 14). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — — — — — — 24,7 7,4

23 Suez 15) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,6 16,8 19,4 16,0 & & 10,8 11,0 13,7 15,1

24 L’Oréal . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 64,9 65,1 60,1 44,5 38,3 29,3 22,7 24,2 22,6 22,2

25 BG Group . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,6 19,1 14,4 16,8 23,1 13,2 13,8 13,3 13,5 21,8

26 Anglo American 16) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 16,5 11,0 7,0 13,4 19,1 8,2 14,0 11,6 11,1

27 British American Tobacco . . . . . . . . . . . . . . . . 21,0 16,2 21,4 12,6 9,5 14,5 19,9 15,4 15,5 18,7

28 Iberdrola. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,6 17,0 14,1 14,6 12,5 13,3 14,0 15,1 18,0 19,8

29 RWE 17) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,7 15,7 20,9 27,7 7,5 9,2 10,7 15,7 12,2 20,3

30 ENEL 18) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 21,4 23,2 9,0 14,9 13,1 16,3 10,5 15,9 12,7

Media . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,9 27,9 21,2 20,8 17,0 21,1 15,1 14,9 14,7 18,0

SOCIETÀ EUROPEE /
EUROPEAN COMPANIES

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Dividendo/Prezzo (%)

1 Gazprom 1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — 3,2 2,7 1,7 1,8 1,5 0,8 0,9 0,8

2 Royal Dutch Shell . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4 2,5 2,4 2,9 4,1 4,2 4,2 6,8 3,7 3,4

3 BP 2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7 2,0 2,5 2,8 3,5 3,2 3,0 3,3 3,4 3,4

4 EDF 3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — — — — — 2,5 2,1 1,4

5 Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3 1,8 3,1 3,4 4,5 4,8 3,4 3,1 3,4 3,6

6 Vodafone 4) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6 0,4 0,7 1,1 1,8 1,6 2,9 5,0 5,0 5,0

7 Nestlé . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,3 1,5 1,5 1,8 2,4 2,3 2,7 2,3 2,4 2,3

8 Telefónica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 2,5 — — 3,0 1,7 1,7 4,3 3,7 1,8

9 Nokia. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,9 0,4 0,6 0,9 1,8 2,2 2,8 2,4 2,8 2,0

10 Glaxo SmithKline 5) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,7 2,1 3,6 2,3 3,4 3,2 3,4 3,0 3,6 4,1

11 Eni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8 3,3 3,1 5,3 5,0 5,0 4,9 4,7 4,9 5,2

12 Siemens 6). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2 1,3 1,6 2,4 2,9 2,2 2,1 2,1 2,1 1,7

13 E.On 7) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,1 2,6 2,1 2,8 4,6 3,9 3,5 3,1 3,3 2,8

14 Sanofi-Aventis 8) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,2 1,2 0,9 1,2 2,2 2,6 2,0 2,1 2,5 3,3

15 Novartis 9). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,1 1,4 1,2 1,5 1,9 1,8 1,8 1,7 1,9 2,6

16 Rio Tinto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,5 2,3 3,3 3,1 3,0 2,3 2,6 4,2 2,0 1,3

17 ArcelorMittal 10). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5 2,2 3,6 2,5 3,2 2,9 3,8 5,7 1,6 2,5

18 Statoilhydro 11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — 43,4 4,9 3,9 3,1 2,3 2,2 5,0

19 DaimlerChrysler 12). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8 3,0 5,3 2,1 5,1 4,1 4,3 3,5 3,2 3,0

20 Deutsche Telekom. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3 0,9 1,9 1,9 — — — 5,1 5,2 5,2

21 France Télécom 13) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,5 0,8 1,0 2,2 — 1,1 2,0 4,8 5,7 5,3

22 Rosneft 14). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — — — — — — — 0,5

23 Suez 15) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,5 1,9 1,7 2,1 4,3 4,5 4,1 3,0 3,1 2,9

24 L’Oréal . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5 0,4 0,5 0,7 1,3 1,7 1,5 1,6 1,6 1,4

25 BG Group . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,1 2,3 2,4 1,1 1,2 1,2 1,1 0,7 0,6 0,8

26 Anglo American 16) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 2,4 3,6 3,2 3,5 2,5 3,0 1,7 1,5 1,4

27 British American Tobacco . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8 6,9 5,3 5,1 5,3 4,7 4,4 3,6 3,9 3,4

28 Iberdrola. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9 3,6 4,0 4,0 4,6 4,3 3,6 3,3 2,7 2,6

29 RWE 17) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,2 2,8 2,1 2,4 4,5 4,0 3,7 2,8 4,2 3,3

30 ENEL 18) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 2,9 6,2 5,8 7,3 6,6 9,5 9,5 6,3 6,0

Media . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,0 2,0 2,4 4,0 3,2 3,0 3,1 3,4 3,0 2,9
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TABELLA VI

INDICI RELATIVI ALLE PRINCIPALI SOCIETÀ QUOTATE IN EUROPA E NEGLI STATI UNITI D’AMERICA

LEADING EUROPEAN AND U.S. COMPANIES: KEY INDICATORS

Il quadratino indica valori non significativi in quanto superiori a 100 volte (Prezzo/Utile) o 25 volte (Prezzo/Capitale Netto) oppure negativi. -
1) Società quotata dal 6 aprile 2000. - 2) La BP è sorta dalla fusione di BP e Amoco. Indici riferiti alla vecchia BP sino al 1998. -
3) Prima quotazione il 21-XI-2005. - 4) La Vodafone AirTouch è sorta dalla fusione di Vodafone e di AirTouch. Indici riferiti alla
Vodafone sino al 1998. Indici riferiti al 31 marzo dell’anno successivo a quello riportato. - 5) Indici sino al 1999 riferiti alla Glaxo
Wellcome, la cui denominazione è mutata nell’attuale nel 2000 in seguito all’incorporazione della SmithKline Beecham. - 6) Indici
riferiti al 30 settembre. - 7) Indici sino al 1999 riferiti alla Veba, la cui denominazione è mutata nell’attuale in seguito
all’incorporazione della Viag. - 8) Indici sino al 1998 riferiti alla Sanofi, la cui denominazione è mutata in Sanofi Synthélabo nel 1999
in seguito all’incorporazione della Synthélabo, e in Sanofi-Aventis nel 2004 in seguito all’incorporazione della Aventis. - 9) La
Novartis è sorta dalla fusione di Ciba-Geigy e Sandoz. - 10) Indici dal 1998 al 2002 riferiti ad Arbed. Nel 2002 la Arbed ha
incorporato la Usinor e nell’occasione ha cambiato nome in Arcelor. Indici dal 2002 al 2005 riferiti ad Arcelor. Il 1º agosto 2006 la
Arcelor è stata acquisita dalla Mittal Steel; nel novembre 2007 è stata completata la fusione inversa di Mittal Steel in Arcelor, che è
diventata ArcelorMittal. Indici dal 2006 riferiti ad ArcelorMittal. - 11) Prima quotazione il 18-VI-2001. - 12) Indici sino al 1997
riferiti alla Daimler Benz, la cui denominazione è mutata nell’attuale nel 1998 in seguito all’incorporazione della Chrysler. -
13) Prima quotazione il 17-X-1997. - 14) Prima quotazione il 17-VII-06. - 15) Fino al 2001 Suez Lyonnaise des Eaux, ora Suez. -
16) Prima quotazione il 24-V-1999, già Anglo American South Africa Limited con sede in Sudafrica. - 17) Indici sino al 2000 riferiti
al 30 giugno dell’anno successivo a quello riportato. - 18) Prima quotazione il 2-XI-1999.

Il quadratino indica valori non significativi in quanto superiori a 100 volte (Prezzo/Utile) o 25 volte (Prezzo/Capitale Netto) oppure negativi. - 1)
Prima quotazione il 13-XII-2001 - 2) Prima quotazione il 5-IV-2000.

798. 799.

Prezzo/Capitale Netto

1 Gazprom 1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — 0,2 0,2 0,3 0,4 0,7 1,7 2,1 2,0

2 Royal Dutch Shell . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1 3,8 3,5 2,9 2,4 2,3 2,2 1,5 2,1 2,1

3 BP 2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5 4,5 2,5 2,3 2,2 2,4 2,6 2,8 2,6 2,5

4 EDF 3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — — — — — 3,0 4,3 5,5

5 Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,0 3,5 3,6 3,3 2,8 3,1 3,3 3,3 3,3 3,0

6 Vodafone 4) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . & 4,6 0,9 0,7 0,6 0,8 1,0 0,9 1,9 1,1

7 Nestlé . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,1 4,6 4,9 4,1 3,3 3,2 2,9 3,2 3,3 3,8

8 Telefónica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9 5,6 2,9 2,6 2,3 3,5 4,2 3,3 4,5 5,2

9 Nokia. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,7 & 20,6 11,2 5,1 4,3 3,8 5,5 5,3 6,9

10 Glaxo SmithKline 5). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . & 20,3 14,9 14,1 10,9 9,9 12,1 11,7 8,6 7,3

11 Eni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8 2,4 2,4 2,1 2,1 2,3 2,1 2,2 2,3 2,3

12 Siemens 6) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0 2,8 3,4 1,6 1,3 1,9 2,0 2,1 2,1 3,0

13 E.On 7) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,2 1,3 1,7 1,6 1,0 1,1 1,3 1,3 1,4 1,7

14 Sanofi-Aventis 8) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1 6,6 10,4 10,6 7,1 6,9 2,3 2,2 2,1 1,9

15 Novartis 9) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,0 4,2 5,1 3,6 3,1 3,7 3,7 4,3 3,8 2,5

16 Rio Tinto. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,8 3,6 2,5 2,8 2,9 2,9 2,5 3,3 4,2 4,3

17 ArcelorMittal 10) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,1 0,2 0,1 0,2 0,9 1,0 1,0 0,7 1,1 1,3

18 Statoilhydro 11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — 2,3 2,2 2,3 2,4 3,1 2,9 3,0

19 DaimlerChrysler 12) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8 2,1 1,1 1,2 0,9 1,1 1,1 1,2 1,4 1,8

20 Deutsche Telekom. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,6 6,2 2,3 1,2 1,6 2,0 2,1 1,2 1,2 1,4

21 France Télécom 13). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6 7,1 3,2 2,5 & 4,5 3,8 1,9 2,0 2,1

22 Rosneft 14) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — — — — — — 4,0 2,9

23 Suez 15) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8 2,7 2,9 2,4 1,6 2,3 2,5 2,0 2,6 2,7

24 L’Oréal. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,4 9,6 9,4 7,6 6,6 5,4 3,5 2,8 3,3 4,4

25 BG Group . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3 1,6 2,6 2,9 2,8 2,6 2,7 3,3 3,9 5,7

26 Anglo American 16) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 1,7 1,4 1,6 1,3 1,6 1,4 2,2 3,0 3,7

27 British American Tobacco. . . . . . . . . . . . . . . 5,5 2,3 2,6 3,3 3,2 4,6 3,7 12,8 4,6 5,8

28 Iberdrola . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,8 1,6 1,5 1,6 1,5 1,7 1,9 2,2 2,8 2,0

29 RWE 17). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2 2,6 3,4 2,9 2,0 2,4 2,2 2,8 3,3 3,6

30 ENEL 18). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 2,9 2,8 1,8 1,4 1,6 2,2 2,1 2,6 2,6

Media . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3 4,2 4,0 3,4 2,7 2,9 2,8 3,1 3,1 3,3
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Assicurative

Prezzo/Utile

1 Berkshire Hathaway . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30,9 54,7 32,5 & 26,0 15,9 18,5 16,0 15,4 16,6

2 AIG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,1 33,1 40,6 38,7 27,4 18,7 17,8 16,9 13,3 24,3

3 Prudential Financial 1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — — 25,0 34,8 14,1 11,3 13,0 12,0

4 Metlife 2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — 23,0 49,5 11,9 11,3 11,0 7,9 7,3 11,1

5 Aflac . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,0 21,9 27,8 18,7 18,9 23,7 15,6 15,7 15,4 18,7

6 Travelers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . & 11,0 12,1 & 32,1 23,5 23,8 18,7 8,8 7,6

7 Allstate . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,7 7,1 14,8 21,1 23,1 11,2 11,3 20,3 8,3 6,7

8 Hartford Financial Services . . . . . . . . . . . . . . 12,6 12,4 16,0 29,5 11,3 & 9,5 11,3 10,5 9,4

9 Loews . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,2 18,1 5,5 & 10,8 & 12,4 18,3 11,1 13,8

10 Chubb . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,5 15,4 21,6 & 39,8 15,1 9,4 10,9 8,6 7,8

Media . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,6 21,7 21,5 31,5 22,6 19,3 14,3 14,7 11,2 12,8

Dividendo/Prezzo (%)

1 Berkshire Hathaway . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — — — — — — — —

2 AIG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,2 0,2 0,1 0,2 0,3 0,3 0,4 0,9 0,9 1,3

3 Prudential Financial 1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — — 1,3 1,2 1,1 1,1 1,1 1,2

4 Metlife 2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — 0,6 0,6 0,8 0,7 1,1 1,1 1,0 1,2

5 Aflac . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6 0,6 0,5 0,8 0,8 0,8 1,0 0,9 1,2 1,3

6 Travelers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9 3,1 2,0 2,5 3,4 0,7 3,1 2,0 1,9 2,1

7 Allstate . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 2,5 1,6 2,2 2,3 2,1 2,2 2,4 2,2 2,9

8 Hartford Financial Services . . . . . . . . . . . . . . 1,5 1,9 1,4 1,6 2,3 1,8 1,6 1,4 1,8 2,3

9 Loews . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0 1,6 1,0 1,0 1,3 1,2 0,9 0,6 0,6 0,5

10 Chubb . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,9 2,3 1,5 2,0 2,7 2,1 2,0 1,8 1,9 2,1

Media . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,4 1,7 1,1 1,4 1,7 1,2 1,5 1,4 1,4 1,5

Prezzo/Capitale Netto

1 Berkshire Hathaway . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,9 1,5 2,9 3,0 2,7 2,6 2,4 2,3 2,4 1,8

2 AIG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7 5,0 5,8 4,0 2,6 2,4 2,1 2,1 1,9 1,5

3 Prudential Financial 1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — 0,9 1,0 1,2 1,4 1,6 1,8 1,8

4 Metlife 2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — 1,7 1,3 1,0 1,2 1,2 1,2 1,3 1,2

5 Aflac . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1 3,2 4,1 2,4 2,4 2,8 2,6 2,9 2,7 3,5

6 Travelers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,2 1,2 1,7 1,2 1,4 3,3 1,2 1,4 1,5 1,1

7 Allstate . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,9 1,0 1,9 1,4 1,5 1,5 1,6 1,1 1,0 0,5

8 Hartford Financial Services . . . . . . . . . . . . . . 1,9 1,9 2,3 1,7 1,1 1,4 1,6 2,7 1,6 1,4

9 Loews . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,1 0,6 0,9 1,1 0,7 0,8 1,1 1,3 1,4 1,6

10 Chubb . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,9 1,6 2,2 1,8 1,3 1,5 1,2 1,6 1,6 1,4

Media . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,1 2,0 2,6 1,9 1,6 1,9 1,7 1,8 1,7 1,6

Bozza
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TABELLA VI

INDICI RELATIVI ALLE PRINCIPALI SOCIETÀ QUOTATE IN EUROPA E NEGLI STATI UNITI D’AMERICA

LEADING EUROPEAN AND U.S. COMPANIES: KEY INDICATORS

Il quadratino indica valori non significativi in quanto superiori a 100 volte (Prezzo/Utile) o 25 volte (Prezzo/Capitale Netto) oppure negativi. - 1) Indici
sino al 1997 riferiti alla Citicorp, la cui denominazione è mutata nell’attuale in seguito all’incorporazione della Travelers, avvenuta
nel 1998. - 2) Indici sino al 1999 riferiti alla Chase Manhattan, la cui denominazione è mutata nell’attuale in seguito
all’incorporazione della JP Morgan, avvenuta nel 2000. - 3) Indici sino al 1997 riferiti alla Norwest, la cui denominazione è mutata
nell’attuale a seguito della precedente Wells Fargo, avvenuta nel 1998. - 4) Indici sino al 1996 riferiti alla Morgan Stanley, la cui
denominazione è mutata in seguito all’incorporazione della Dean Witter Discover, avvenuta nel 1997. Indici riferiti al 30 novembre. -
5) Prima quotazione il 4-V-1999. Indici riferiti al 30 novembre. - 6) Indici sino al 2001 riferiti alla First Union, la cui denominazione è
mutata nell’attuale in seguito all’incorporazione della Wachovia. - 7) Indici riferiti al 30 novembre.

Il quadratino indica valori non significativi in quanto superiori a 100 volte (Prezzo/Utile) o 25 volte (Prezzo/Capitale Netto) oppure negativi. - 1) Indici
riferiti alla Exxon sino al 1998. - 2) Indici riferiti al 30 giugno dell’anno successivo a quello indicato. - 3) Indici sino al 2004 sono
riferiti alla SBC Communications, la cui denominazione è mutata nell’attuale in seguito alla fusione con AT&T avvenuta nel 2005. -
4) La ChevronTexaco è sorta dalla fusione di Chevron e di Texaco. Indici riferiti a Chevron sino al 2000. - 5) Indici relativi al 31
gennaio dell’anno successivo a quello indicato. -6) Indici riferiti al 30 settembre. - 7) Indici riferiti al 28 luglio 1996, al 26 luglio
1997, al 25 luglio 1998, al 26 luglio 1999, al 29 luglio 2000, al 28 luglio 2001, al 27 luglio 2002, al 26 luglio 2003, al 31 luglio 2004,
al 29 luglio 2005, al 29 luglio 2006 e al 28 luglio 2007. - 8) Prima quotazione 19-VIII-2004. - 9) Indici riferiti al 31 ottobre. -
10) Indici riferiti sino al 1999 alla Bell Atlantic, la cui denominazione è mutata nell’attuale in seguito all’incorporazione della GTE,
avvenuta nel 2000. - 11) Indici riferiti al 31 maggio dell’anno successivo a quello indicato. - 12) Prima quotazione 20-VII-1999.

800. 801.

Bancarie

Prezzo/Utile

1 Bank of America . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,1 10,5 9,6 14,8 11,4 11,1 12,5 11,0 11,5 12,3

2 Citigroup 1). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,0 19,1 19,0 18,1 11,8 13,9 14,5 10,0 12,7 40,3

3 JP Morgan Chase 2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,3 12,0 15,2 43,8 29,6 11,1 24,5 16,3 11,6 9,7

4 Merrill Lynch . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,5 11,9 14,5 & 13,2 13,9 12,4 12,0 11,1 -9,6

5 Wells Fargo 3). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,3 17,9 23,6 21,8 14,0 16,0 15,5 14,0 14,1 12,5

6 Morgan Stanley 4) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,7 13,9 12,9 17,3 14,5 15,7 13,3 12,1 10,3 34,4

7 Goldman Sachs 5) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 13,2 13,0 19,6 15,9 16,1 11,2 10,9 9,6 8,6

8 Wachovia 6) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,4 9,8 & 21,3 13,9 12,9 13,8 12,6 12,1 11,5

9 US Bancorp . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,6 11,5 15,4 23,5 12,3 15,4 14,2 12,2 13,7 12,9

10 Lehman Brothers 7). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,3 9,0 7,2 13,9 16,6 10,8 10,0 11,0 10,1 8,2

Media . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,6 12,9 14,5 21,6 15,3 13,7 14,2 12,2 11,7 14,1

Dividendo/Prezzo (%)

1 Bank of America . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,6 3,7 4,5 3,6 3,5 3,6 3,6 4,1 4,0 5,8

2 Citigroup 1). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,1 1,0 1,0 1,2 2,0 2,3 3,3 3,6 3,5 7,3

3 JP Morgan Chase 2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,0 2,1 2,8 3,7 5,7 3,7 3,5 3,4 2,8 3,4

4 Merrill Lynch . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,4 1,3 0,9 1,2 1,7 1,1 1,1 1,1 1,1 1,5

5 Wells Fargo 3). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,8 1,9 1,6 2,3 2,3 2,5 2,9 3,2 3,0 3,9

6 Morgan Stanley 4) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,1 0,8 1,3 1,7 2,3 1,7 1,8 0,8 1,4 1,3

7 Goldman Sachs 5) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 0,3 0,6 0,5 0,7 0,7 1,0 2,1 0,6 0,6

8 Wachovia 6) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,6 5,7 6,9 3,1 2,7 2,7 3,2 3,7 3,8 6,3

9 US Bancorp . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,0 3,3 2,8 3,6 3,7 2,9 3,3 4,1 3,8 5,1

10 Lehman Brothers 7). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6 0,5 0,4 0,4 0,6 0,7 0,8 0,6 0,7 1,0

Media . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,7 2,1 2,3 2,1 2,5 2,2 2,4 2,7 2,5 3,6

Prezzo/Capitale Netto

1 Bank of America . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3 1,9 1,6 2,0 2,1 2,4 1,9 1,8 1,8 1,2

2 Citigroup 1). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8 3,9 3,9 3,2 2,1 2,6 2,3 2,2 2,3 1,3

3 JP Morgan Chase 2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,6 2,8 2,1 1,7 1,1 1,7 1,3 1,3 1,4 1,2

4 Merrill Lynch . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,5 2,5 3,1 2,3 1,5 2,0 1,8 1,9 2,3 2,7

5 Wells Fargo 3). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2 3,0 3,6 2,7 2,6 2,9 2,8 2,6 2,6 2,1

6 Morgan Stanley 4) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0 4,1 3,8 2,9 2,0 2,4 2,1 2,2 2,3 2,3

7 Goldman Sachs 5) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 3,6 2,6 2,3 1,8 2,3 2,0 2,6 2,8 0,9

8 Wachovia 6) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5 1,9 1,8 1,5 1,5 1,9 1,8 1,7 1,6 1,0

9 US Bancorp . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3 2,3 2,9 2,5 2,2 3,0 3,0 2,7 3,2 2,6

10 Lehman Brothers 7) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0 1,5 1,5 1,9 1,6 1,5 1,5 2,0 2,0 1,3

Media . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8 2,8 2,7 2,3 1,8 2,2 2,1 2,1 2,2 1,7
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Industriali

Prezzo/Utile

1 Exxon Mobil 1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28,0 35,8 17,0 17,6 20,7 12,7 13,1 9,8 11,5 12,7

2 General Electric . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 35,9 48,1 37,2 29,0 17,1 20,7 22,8 22,6 18,5 17,2

3 Microsoft 2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58,6 44,2 52,9 37,7 27,6 37,6 22,0 19,3 20,5 14,5

4 Procter & Gamble 2). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32,5 21,9 29,7 27,4 22,9 22,1 18,6 19,9 19,0 15,8

5 AT&T 3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,0 20,4 20,3 18,2 15,9 10,2 14,5 17,2 18,9 21,3

6 Chevron 4). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40,5 27,4 10,6 28,9 62,1 12,8 8,3 8,7 9,4 10,6

7 IBM . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,3 25,4 18,6 27,6 36,9 21,1 19,6 16,5 15,7 14,8

8 Coca-Cola . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,9 59,4 69,3 29,5 35,6 28,7 20,8 19,8 22,3 23,7

9 Altria . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,2 7,2 11,7 11,7 7,7 12,0 13,3 14,8 14,9 16,2

10 Johnson & Johnson. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36,9 31,1 30,5 32,0 24,1 20,9 22,1 17,2 17,6 18,4

11 Pfizer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47,2 38,6 76,7 31,9 20,7 65,4 23,4 21,2 9,7 19,3

12 Wal-Mart Stores 5) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43,4 46,7 40,3 40,3 26,4 26,0 21,9 17,2 17,6 16,3

13 Apple 6) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,6 15,5 10,6 & 81,8 & 50,4 32,2 32,6 38,0

14 Cisco Systems 7) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 95,6 & & 45,5 38,2 32,7 29,9 20,1 19,9 23,9

15 Google 8). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — — — — 93,1 78,1 46,1 51,1

16 Intel . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32,6 37,8 19,1 & 33,1 37,3 20,0 17,6 23,3 22,2

17 ConocoPhilips . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,4 75,8 10,6 7,1 53,8 14,9 9,2 6,1 7,3 12,1

18 Pepsico. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30,0 25,3 32,8 32,5 26,9 22,4 21,3 22,2 18,3 22,1

19 Schlumberger . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,8 83,8 62,0 60,4 — 82,9 32,2 25,9 20,1 22,6

20 Hewlett-Packard 9) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,1 21,4 24,9 80,1 & 26,9 18,1 33,8 17,4 18,7

21 Verizon Communications 10) . . . . . . . . . . . . 28,6 22,5 11,6 & 26,0 31,3 14,5 11,3 17,5 22,9

22 Merck . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33,4 26,8 31,6 18,5 17,9 15,1 12,3 15,1 21,5 38,5

23 Oracle 11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,9 32,4 33,3 19,8 29,6 22,4 24,5 21,9 23,3 21,1

24 United Technologies . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,3 20,2 20,8 15,9 13,3 19,2 18,4 18,0 16,5 17,5

25 McDonalds . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33,7 28,0 22,8 20,8 23,0 21,4 17,7 16,4 15,4 29,2

26 Publix Super Market . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,3 25,2 18,7 21,0 10,8 16,2 19,8 16,0 49,7 78,7

27 Abbott . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32,0 22,8 26,9 55,8 22,3 26,5 22,5 18,2 43,5 24,0

28 Boeing . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28,1 16,4 26,6 11,2 53,2 46,8 22,2 21,5 30,7 16,3

29 Unitedhealth Group . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . & 18,4 30,1 26,8 22,0 21,4 23,9 23,8 17,4 16,4

30 Genentech 12) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — & & 71,4 36,0 79,3 73,6 76,4 40,4 25,5

Media . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33,8 32,5 29,5 31,5 29,8 28,8 24,8 22,6 21,9 23,4
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TABELLA VI

INDICI RELATIVI ALLE PRINCIPALI SOCIETÀ QUOTATE IN EUROPA E NEGLI STATI UNITI D’AMERICA

LEADING EUROPEAN AND U.S. COMPANIES: KEY INDICATORS

Il quadratino indica valori non significativi in quanto superiori a 100 volte (Prezzo/Utile) o 25 volte (Prezzo/Capitale Netto) oppure negativi. - 1) Indici
riferiti alla Exxon sino al 1998. - 2) Indici riferiti al 30 giugno dell’anno successivo a quello indicato. - 3) Indici sino al 2004 sono
riferiti alla SBC Communications, la cui denominazione è mutata nell’attuale in seguito alla fusione con AT&T avvenuta nel 2005. -
4) La ChevronTexaco è sorta dalla fusione di Chevron e di Texaco. Indici riferiti a Chevron sino al 2000. - 5) Indici relativi al 31
gennaio dell’anno successivo a quello indicato. -6) Indici riferiti al 30 settembre. - 7) Indici riferiti al 28 luglio 1996, al 26 luglio
1997, al 25 luglio 1998, al 26 luglio 1999, al 29 luglio 2000, al 28 luglio 2001, al 27 luglio 2002, al 26 luglio 2003, al 31 luglio 2004,
al 29 luglio 2005, al 29 luglio 2006 e al 28 luglio 2007. - 8) Prima quotazione 19-VIII-2004. - 9) Indici riferiti al 31 ottobre. -
10) Indici riferiti sino al 1999 alla Bell Atlantic, la cui denominazione è mutata nell’attuale in seguito all’incorporazione della GTE,
avvenuta nel 2000. - 11) Indici riferiti al 31 maggio dell’anno successivo a quello indicato. - 12) Prima quotazione 20-VII-1999.

Il quadratino indica valori non significativi in quanto superiori a 100 volte (Prezzo/Utile) o 25 volte (Prezzo/Capitale Netto) oppure negativi. - 1) Indici
riferiti alla Exxon sino al 1998. - 2) Indici riferiti al 30 giugno dell’anno successivo a quello indicato. - 3) Indici sino al 2004 sono
riferiti alla SBC Communications, la cui denominazione è mutata nell’attuale in seguito alla fusione con AT&T avvenuta nel 2005. -
4) La ChevronTexaco è sorta dalla fusione di Chevron e di Texaco. Indici riferiti a Chevron sino al 2000. - 5) Indici relativi al 31
gennaio dell’anno successivo a quello indicato. -6) Indici riferiti al 30 settembre. - 7) Indici riferiti al 28 luglio 1996, al 26 luglio
1997, al 25 luglio 1998, al 26 luglio 1999, al 29 luglio 2000, al 28 luglio 2001, al 27 luglio 2002, al 26 luglio 2003, al 31 luglio 2004,
al 29 luglio 2005, al 29 luglio 2006 e al 28 luglio 2007. - 8) Prima quotazione 19-VIII-2004. - 9) Indici riferiti al 31 ottobre. -
10) Indici riferiti sino al 1999 alla Bell Atlantic, la cui denominazione è mutata nell’attuale in seguito all’incorporazione della GTE,
avvenuta nel 2000. - 11) Indici riferiti al 31 maggio dell’anno successivo a quello indicato. - 12) Prima quotazione 20-VII-1999.
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Dividendo/Prezzo (%)

1 Exxon Mobil 1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,2 2,1 2,0 2,3 2,6 2,4 2,1 2,0 1,7 1,5

2 General Electric . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,2 0,9 1,2 1,6 3,0 2,5 2,2 2,6 2,8 3,1

3 Microsoft 2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — — 0,3 0,6 13,7 1,5 1,4 1,6

4 Procter & Gamble 2). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,3 2,2 2,2 1,7 1,8 1,7 2,0 2,1 2,1 2,4

5 AT&T 3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,7 2,0 2,1 2,6 4,0 5,4 4,9 5,3 3,8 3,5

6 Chevron 4). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9 2,9 3,1 3,0 4,2 3,3 2,9 3,1 2,7 0,6

7 IBM . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5 0,4 0,6 0,4 0,8 0,7 0,7 0,9 1,1 1,4

8 Coca-Cola . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,9 1,1 1,1 1,5 2,0 1,7 2,4 2,8 2,6 2,2

9 Altria . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1 8,0 4,6 4,8 6,0 4,9 4,6 4,1 3,9 4,0

10 Johnson & Johnson. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,2 1,2 1,2 1,2 1,5 1,8 1,7 2,1 2,2 2,4

11 Pfizer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6 1,4 0,8 1,1 1,7 1,7 2,2 3,3 3,7 5,1

12 Wal-Mart Stores 5) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,4 0,4 0,4 0,5 0,6 0,7 1,0 1,3 1,4 1,7

13 Apple 6) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — — — — — — — —

14 Cisco Systems 7) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — — — — — — — —

15 Google 8). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — — — — — — — —

16 Intel . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,2 0,1 0,2 0,3 0,5 0,2 0,7 1,3 2,0 1,7

17 ConocoPhilips . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2 2,9 2,4 2,4 3,3 2,6 2,3 2,0 2,0 1,9

18 Pepsico. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,3 1,5 1,1 1,2 1,2 1,4 1,6 1,8 1,9 1,8

19 Schlumberger . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,6 1,3 0,9 1,4 1,8 1,4 1,1 0,9 0,8 0,7

20 Hewlett-Packard 9) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0 0,9 0,7 1,9 2,0 1,4 1,5 1,1 0,8 0,6

21 Verizon Communications 10) . . . . . . . . . . . . 2,9 2,5 3,1 3,2 4,0 4,4 3,8 5,4 4,4 3,8

22 Merck . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6 1,6 1,3 2,3 2,5 3,1 4,6 4,8 3,5 2,6

23 Oracle 11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — — — — — — — —

24 United Technologies . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,3 1,2 1,0 1,4 1,6 1,2 1,4 1,6 1,6 1,5

25 McDonalds . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5 0,5 0,6 0,9 1,5 1,6 1,7 2,0 2,3 2,5

26 Publix Super Market . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5 0,4 0,6 0,6 0,9 0,7 0,5 0,8 0,3 0,4

27 Abbott . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,2 1,9 1,6 1,5 2,4 2,1 2,2 2,8 2,4 2,3

28 Boeing . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,7 1,4 0,9 1,8 2,1 1,6 1,6 1,5 1,4 1,7

29 Unitedhealth Group . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — 0,1 0,1 — — — — 0,1 0,1

30 Genentech 12) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — — — — — — — —

Media . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,2 1,4 1,3 1,5 1,9 1,8 2,3 2,0 1,8 1,7
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Prezzo/Capitale Netto

1 Exxon Mobil 1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1 4,4 4,7 3,7 3,1 3,0 3,2 3,1 3,9 4,1

2 General Electric . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,6 11,9 10,6 7,3 3,8 3,9 3,5 3,4 3,4 6,4

3 Microsoft 2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,7 10,2 8,2 5,6 4,5 4,1 5,5 5,8 8,9 6,9

4 Procter & Gamble 2). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,8 6,1 6,9 8,5 7,1 8,0 7,5 3,5 2,5 2,7

5 AT&T 3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,2 6,2 5,3 4,0 2,7 2,3 2,1 1,7 1,9 2,2

6 Chevron 4). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2 3,2 2,7 2,8 2,2 2,5 2,5 2,0 2,3 2,5

7 IBM . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,8 9,6 7,8 9,0 5,9 5,6 5,5 4,9 5,1 5,3

8 Coca-Cola . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,7 15,1 22,8 10,3 9,2 8,8 6,3 5,8 6,6 9,9

9 Altria . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,0 3,5 6,5 5,0 4,2 4,4 4,1 4,4 4,5 11,4

10 Johnson & Johnson. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,3 8,0 7,8 7,5 6,9 5,6 5,9 4,7 4,9 4,4

11 Pfizer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,9 13,7 17,8 13,7 9,3 4,1 2,9 2,6 2,6 2,4

12 Wal-Mart Stores 5) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,1 9,7 8,1 7,6 5,3 5,3 4,5 3,6 3,2 3,1

13 Apple 6) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0 2,8 2,0 1,3 1,3 1,8 2,7 5,6 6,4 9,0

14 Cisco Systems 7) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,4 17,1 5,1 3,0 4,8 5,5 5,1 4,8 4,6 5,6

15 Google 8). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — — — — 12,7 8,8 6,3 9,6

16 Intel . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,4 8,5 5,4 5,9 2,9 5,5 3,8 4,1 3,2 3,6

17 ConocoPhilips . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8 2,9 2,6 1,7 1,2 1,4 1,5 1,5 1,5 1,6

18 Pepsico. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,3 7,5 9,9 10,0 9,4 6,7 6,4 6,8 7,2 7,9

19 Schlumberger . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1 4,1 5,5 3,8 4,4 5,5 6,4 7,5 7,1 7,9

20 Hewlett-Packard 9) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6 4,1 6,4 2,3 1,3 1,8 1,6 2,1 2,9 3,5

21 Verizon Communications 10) . . . . . . . . . . . . 6,4 6,1 4,0 4,0 3,3 2,9 3,0 2,1 2,3 2,5

22 Merck . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . & 11,8 8,2 8,3 7,0 6,6 4,1 3,9 5,4 6,9

23 Oracle 11) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6 & 13,7 7,0 10,8 7,4 6,5 5,0 5,8 5,1

24 United Technologies . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,6 4,3 4,8 3,6 3,5 4,2 3,8 3,3 3,6 3,5

25 McDonalds . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,5 5,6 4,8 3,6 2,0 2,6 2,9 2,8 3,5 4,5

26 Publix Super Market . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4 4,4 3,6 3,9 2,2 3,3 4,4 3,7 10,8 16,4

27 Abbott . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,0 7,6 8,7 9,6 5,9 5,6 5,1 4,2 5,3 4,9

28 Boeing . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7 3,4 5,2 3,0 3,6 4,4 3,8 6,4 19,0 7,5

29 Unitedhealth Group . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,0 2,3 5,4 5,7 5,8 6,8 5,4 4,9 3,5 3,6

30 Genentech 12) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 26,3 7,5 4,8 3,2 7,5 8,4 13,1 9,0 5,9

Media . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,0 7,9 7,3 5,7 4,7 4,7 4,7 4,5 5,2 5,7
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TABELLA VII

DATI DI BILANCIO DI ALCUNE PRINCIPALI BORSE VALORI

ANNUAL REPORT FIGURES ON MAJOR STOCK EXCHANGES

(milioni di euro)

1) Dati tratti da un bilancio pro-forma. - 2) Dati riclassificati per il mutamento del criterio di contabilizzazione dei ricavi da
commissioni relative a nuove quotazioni o emissioni. - 3) Incluse le regulatory fees corrisposte dai membri del NYSE
principalmente sulla base di fatturato e dipendenti. - 4) Inclusi i ricavi da attività di supporto alla compensazione e alla
liquidazione dei contratti. - 5) Inclusi 86,8 milioni di euro per negoziazione di strumenti derivati. - 6) Inclusi i ricavi da attività

di compensazione di Eurex. - 7) Inclusi i ricavi da attività di compensazione. - 8) Inclusi 31 milioni di euro di spese capitalizzate.
- 9) Inclusi 10,0 milioni di Euro di ricavi operativi relativi a quote di joint venture detenute da terzi. - 10) Incluse le
immobilizzazioni materiali. - 11) Al 5-VII-2001 (prima quotazione).

804. 805.

NYSE Inc
31-XII-2000

Euronext
NV 1)

31-XII-2000

Tokyo Stock
Exchange
31-III-2001

NASDAQ
Inc. 2)

31-XII-2000

Ricavi operativi:

ammissione e quotazione titoli. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3) 449,7 59,8 92,7 160,5

negoziazione titoli . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4) 202,3 5) 268,1 181,1 424,6

compensazione, liquidazione e custodia titoli . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 196,0 — —

servizi informativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 150,5 68,7 — 277,6

prodotti informatici . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 87,4 — —

altri. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,4 15,3 101,0 32,2

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 822,9 695,3 374,8 894,9

Costi operativi:

personale. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 279,8 165,9 95,8 147,6

altri . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 470,7 368,1 298,1 536,7

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 750,5 534,0 393,9 684,3

Margine operativo netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72,4 161,3 -19,1 210,6

Proventi e oneri finanziari . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,3 12,5 3,7 19,3

Risultato corrente prima delle imposte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 125,7 173,8 -15,4 229,9

Costi e ricavi straordinari. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 37,7 15,3 -108,7

Imposte sul reddito . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -47,4 -80,0 — -97,2

Risultato di terzi. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — -4,5 — 1,0

Risultato netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 78,3 127,0 — 25,0

in % del capitale netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,4 16,5 — 3,7

in % dei ricavi operativi:

Personale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34,0 23,9 25,6 16,5

Altri costi operativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57,2 52,9 79,5 60,0

Totale costi operativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 91,2 76,8 105,1 76,5

Proventi (-) e oneri (+) finanziari . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -6,5 -1,8 -1,0 -2,2

Risultato corrente prima delle imposte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,3 25,0 -4,1 25,7

Numero dipendenti a fine esercizio . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.571 1.982 792 1.200

Immobilizzazioni materiali . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 293,4 69,6 — —

Immobilizzazioni immateriali . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 361,5 — 10) 350,7

Cassa, banche e titoli negoziabili . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 980,5 2.347,2 — 531,2

Depositi bancari con funzioni di garanzia. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — —

Altre attività e passività nette. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -333,9 -1.849,4 338,3 -140,9

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 940,0 928,9 338,3 741,0

finanziato da:

Capitale netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 913,3 898,2 338,3 693,4

Interessi di terzi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,7 13,7 — 5,8

Debiti finanziari. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 17,0 — 41,8

Capitalizzazione di Borsa al 30-VI-2001 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . n.q. 11) 2.787,2 n.q. n.q.

London Stock
Exchange plc
31-III-2001

Borsa Italiana
S.p.A.

31-XII-2000

Deutsche
Börse AG

31-XII-2000

Hong Kong
Exchanges
31-XII-2000

OMX AB
31-XII-2000

Ricavi operativi:

ammissione e quotazione titoli. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,5 29,7 16,9 37,2 17,9

negoziazione titoli . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 103,7 82,8 6) 403,6 75,5 7) 131,9

compensazione, liquidazione e custodia titoli . . . . . . . . . . . . . — 11,5 — 77,4 —

servizi informativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 137,8 17,5 82,5 48,5 144,6

prodotti informatici . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — 116,2 — 15,7

altri. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,3 2,8 8) 209,8 80,0 46,8

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 314,3 144,3 829,0 318,6 356,9

Costi operativi:

personale. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49,7 14,2 105,0 82,5 102,9

altri . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9) 169,7 69,5 571,0 101,2 175,5

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 219,4 83,7 676,0 183,7 278,4

Margine operativo netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 94,9 60,6 153,0 134,9 78,5

Proventi e oneri finanziari . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,2 5,7 75,5 — 5,7

Risultato corrente prima delle imposte . . . . . . . . . . . . . . . . . 108,1 66,3 228,5 134,9 84,2

Costi e ricavi straordinari. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -58,9 -0,1 64,5 — —

Imposte sul reddito . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -24,5 -28,1 -72,5 -14,6 14,4

Risultato di terzi. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — -2,3 — — 12,9

Risultato netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,7 35,8 220,5 120,3 87,7

in % del capitale netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,0 114,0 110,6 21,8 32,4

in % dei ricavi operativi:

Personale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,8 9,8 12,7 25,9 28,8

Altri costi operativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,0 48,2 68,8 31,8 49,2

Totale costi operativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 69,8 58,0 81,5 57,7 78,0

Proventi (-) e oneri (+) finanziari . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -4,2 -4,0 -9,1 — 1,6

Risultato corrente prima delle imposte . . . . . . . . . . . . . . . . . 34,4 46,0 27,6 42,3 23,6

Numero dipendenti a fine esercizio . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 545 174 1.001 ... 1.354

Immobilizzazioni materiali . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 189,1 2,3 64,5 31,4 35,1

Immobilizzazioni immateriali . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 2,1 174,0 61,5 157,8

Cassa, banche e titoli negoziabili . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 238,9 60,0 140,6 500,8 225,6

Depositi bancari con funzioni di garanzia. . . . . . . . . . . . . . . . . — 748,3 — 490,9 —

Altre attività e passività nette. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -52,8 -725,3 169,6 -412,4 13,0

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 375,2 87,4 548,7 672,2 431,5

finanziato da:

Capitale netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 375,2 67,2 419,9 672,2 338,1

Interessi di terzi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 20,2 4,3 — 20,6

Debiti finanziari. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — 124,5 — 72,8

Capitalizzazione di Borsa al 30-VI-2001 . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.797,5 n.q. 4.264,5 2.187,0 1.258,9

Bozza



1) Dati riclassificati per il mutamento del criterio di contabilizzazione delle partecipazioni. - 2) Incluse le regulatory fees
corrisposte dai membri del NYSE principalmente sulla base di fatturato e dipendenti. - 3) Inclusi i ricavi da attività di supporto
alla compensazione e alla liquidazione dei contratti. - 4) Inclusi 84,3 milioni di euro per negoziazione di strumenti derivati. -
5) Inclusi i ricavi da attività di compensazione di Eurex. - 6) Inclusi i ricavi da attività di compensazione. - 7) Inclusi 62,6

milioni di euro di spese capitalizzate. - 8) Inclusi 14,7 milioni di Euro di ricavi operativi relativi a quote di joint venture detenute
da terzi. - 9) Calcolato tenendo conto degli aumenti di capitale effettuati nell’esercizio. - 10) Incluse le immobilizzazioni
materiali.

806. 807.

NYSE Inc 1)
31-XII-2001

Euronext
NV

31-XII-2001

Tokyo Stock
Exchange
31-III-2002

NASDAQ
Inc.

31-XII-2001

Ricavi operativi:

ammissione e quotazione titoli. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2) 520,6 49,7 72,1 177,1

negoziazione titoli . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3) 471,7 4) 261,7 165,7 463,9

compensazione, liquidazione e custodia titoli . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 206,1 25,0 —

servizi informativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 181,9 64,3 56,0 272,9

prodotti informatici . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 101,5 — —

altri. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,1 14,6 75,5 58,8

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.196,3 697,9 394,3 972,7

Costi operativi:

personale. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 583,9 199,0 124,1 208,1

altri . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 598,7 380,9 250,6 670,0

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.182,6 579,9 374,7 878,1

Margine operativo netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,7 118,1 19,6 94,6

Proventi e oneri finanziari . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 67,6 87,1 0,3 14,7

Risultato corrente prima delle imposte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 81,3 205,1 19,9 109,3

Costi e ricavi straordinari. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -21,6 14,8 -2,9 -26,3

Imposte sul reddito . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -20,1 -85,9 -10,1 -43,5

Risultato di terzi. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,6 -6,7 0,4 6,5

Risultato netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36,0 127,3 7,3 46,0

in % del capitale netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7 9) 12,8 1,3 8,5

in % dei ricavi operativi:

Personale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,8 28,5 31,5 21,4

Altri costi operativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,0 54,6 63,6 68,9

Totale costi operativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 98,8 83,1 95,1 90,3

Proventi (-) e oneri (+) finanziari . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -5,6 -12,5 -0,1 -1,5

Risultato corrente prima delle imposte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,8 29,4 5,0 11,2

Numero dipendenti a fine esercizio . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.523 2.012 792 1.276

Immobilizzazioni materiali . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 335,8 57,3 105,7 —

Immobilizzazioni immateriali . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 324,1 76,9 10) 462,4

Cassa, banche e titoli negoziabili . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.092,6 3.223,4 173,8 592,1

Depositi bancari con funzioni di garanzia. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — —

Altre attività e passività nette. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -396,2 -2.266,5 208,2 -119,8

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.032,2 1.338,3 564,6 934,7

finanziato da:

Capitale netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.000,3 1.315,1 564,6 588,2

Interessi di terzi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31,9 16,5 — 6,1

Debiti finanziari. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 6,7 — 340,4

Capitalizzazione di Borsa al 30-VI-2002 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . n.q. 2.298,5 n.q. n.q.

London Stock
Exchange plc
31-III-2002

Borsa Italiana
S.p.A.

31-XII-2001

Deutsche
Börse AG

31-XII-2001

Hong Kong
Exchanges
31-XII-2001

OMX AB
31-XII-2001

Ricavi operativi:

ammissione e quotazione titoli. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43,9 32,1 13,9 40,0 16,9

negoziazione titoli . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 132,5 73,3 5) 474,0 51,1 6) 87,8

compensazione, liquidazione e custodia titoli . . . . . . . . . . . . . — 11,8 — 64,3 —

servizi informativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 154,8 31,4 109,9 49,0 14,5

prodotti informatici . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — 136,1 —

altri. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,5 3,5 7) 166,3 86,3 24,3

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 351,7 152,1 900,2 290,7 330,3

Costi operativi:

personale. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63,1 16,5 112,0 76,8 123,4

altri . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8) 173,6 75,9 552,2 94,3 259,1

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 236,7 92,4 664,2 171,1 382,5

Margine operativo netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 115,1 59,7 236,0 119,6 -52,2

Proventi e oneri finanziari . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,5 5,2 99,1 — 1,8

Risultato corrente prima delle imposte . . . . . . . . . . . . . . . . . 128,5 64,9 335,1 119,6 -50,4

Costi e ricavi straordinari. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -5,8 -0,2 -15,9 — —

Imposte sul reddito . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -41,3 -25,3 -116,2 -11,9 25,1

Risultato di terzi. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — -2,3 — — 22,6

Risultato netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 81,4 37,1 203,0 107,7 -2,7

in % del capitale netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,7 88,3 9) 16,1 16,5 -1,1

in % dei ricavi operativi:

Personale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,9 10,8 12,4 26,4 37,4

Altri costi operativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49,3 49,9 61,3 32,4 78,4

Totale costi operativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 67,2 60,7 73,7 58,8 115,8

Proventi (-) e oneri (+) finanziari . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,8 -3,4 -11,0 — -0,5

Risultato corrente prima delle imposte . . . . . . . . . . . . . . . . . 36,5 42,7 37,3 41,2 -15,3

Numero dipendenti a fine esercizio . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 524 204 1.123 ... 1.583

Immobilizzazioni materiali . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 188,3 2,8 57,3 31,9 56,0

Immobilizzazioni immateriali . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 8,8 259,8 80,8 141,6

Cassa, banche e titoli negoziabili . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 309,8 72,4 1.055,1 696,0 177,8

Depositi bancari con funzioni di garanzia. . . . . . . . . . . . . . . . . — 545,7 164,7 477,1 —

Altre attività e passività nette. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -58,3 -527,4 124,0 -524,0 96,5

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 439,8 102,3 1.660,9 761,8 471,9

finanziato da:

Capitale netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 439,8 79,1 1.560,3 761,8 242,7

Interessi di terzi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 23,2 10,6 — —

Debiti finanziari. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — 90,0 — 229,2

Capitalizzazione di Borsa al 30-VI-2002 . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.880,8 n.q. 4.779,5 1.722,8 637,1

TABELLA VII

DATI DI BILANCIO DI ALCUNE PRINCIPALI BORSE VALORI

ANNUAL REPORT FIGURES ON MAJOR STOCK EXCHANGES

(milioni di euro)

Bozza



1) Nel 2002 ha acquisito Monte Titoli, consolidata a conto economico dal 2003. - 2) Nel 2002 ha acquisito entory e Clearstream
International. - 3) Costituita il 15 febbraio 2002. - 4) Incluse le regulatory fees corrisposte dai membri del NYSE principalmente
sulla base di fatturato e dipendenti. - 5) Inclusi i ricavi da attività di supporto alla compensazione e alla liquidazione dei
contratti. - 6) Inclusi 300 milioni di euro per negoziazione di strumenti derivati. - 7) Inclusi i ricavi da attività di compensazione

di Eurex. - 8) Inclusi i ricavi da attività di compensazione. - 9) Al netto dei ricavi infragruppo. - 10) Inclusi 110,1 milioni di euro
di spese capitalizzate. - 11) Inclusi 16,5 milioni di euro di ricavi operativi relativi a quote di joint venture detenute da terzi. -
12) Calcolato tenendo conto degli aumenti di capitale effettuati nell’esercizio. - 13) Incluse le immobilizzazioni materiali.

808. 809.

NYSE Inc
31-XII-2002

Euronext
NV

31-XII-2002

Tokyo Stock
Exchange
31-III-2003

NASDAQ
Inc.

31-XII-2002

Ricavi operativi:

ammissione e quotazione titoli. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4) 400,2 38,4 67,9 168,5

negoziazione titoli . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5) 410,0 6) 480,6 134,2 363,0

compensazione, liquidazione e custodia titoli . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 212,8 21,6 —

servizi informativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 161,0 92,1 51,5 193,0

prodotti informatici . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 148,5 — —

altri. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,9 24,3 49,9 37,6

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 988,1 996,6 325,1 762,1

Costi operativi:

personale. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 497,3 296,6 84,3 183,5

altri . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 478,9 462,2 219,4 488,6

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 976,2 758,8 303,7 672,1

Margine operativo netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,9 237,8 21,4 90,0

Proventi e oneri finanziari . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28,2 -4,7 4,1 -7,1

Risultato corrente prima delle imposte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40,1 233,1 25,5 82,9

Costi e ricavi straordinari. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 44,3 -3,4 -14,5

Imposte sul reddito . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -11,2 -92,6 3,1 -39,1

Risultato di terzi. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,2 -18,6 0,1 11,8

Risultato netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,7 166,2 25,3 41,1

in % del capitale netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2 12,4 5,0 18,9

in % dei ricavi operativi:

Personale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,3 29,8 25,9 24,1

Altri costi operativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,5 46,4 67,5 64,1

Totale costi operativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 98,8 76,2 93,4 88,2

Proventi (-) e oneri (+) finanziari . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,9 0,5 -1,2 0,9

Risultato corrente prima delle imposte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1 23,3 7,8 10,9

Numero dipendenti a fine esercizio . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.547 1.879 759 1.290

Immobilizzazioni materiali . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 307,2 112,2 114,8 —

Immobilizzazioni immateriali . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 1.011,6 53,4 13) 380,6

Cassa, banche e titoli negoziabili . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 918,1 931,9 171,2 406,6

Depositi bancari con funzioni di garanzia. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 3.513,0 — —

Altre attività e passività nette. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -347,0 -3.661,9 193,8 -125,5

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 878,3 1.906,8 533,2 661,7

finanziato da:

Capitale netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 853,9 1.508,3 530,2 258,2

Interessi di terzi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,4 71,8 3,0 -6,2

Debiti finanziari. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 326,7 — 409,7

Capitalizzazione di Borsa al 30-VI-2003 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . n.q. 2.670,6 n.q. n.q.

TABELLA VII

DATI DI BILANCIO DI ALCUNE PRINCIPALI BORSE VALORI

ANNUAL REPORT FIGURES ON MAJOR STOCK EXCHANGES

(milioni di euro)

London Stock
Exchange plc
31-III-2003

Borsa Italiana
S.p.A. 1)

31-XII-2002

Deutsche Börse
AG 2)

31-XII-2002

Hong Kong
Exchanges

31-XII-2002

BME - Bolsas
y Mercados
Españoles 3)
31-XII-2002

OMX AB
31-XII-2002

Ricavi operativi:

ammissione e quotazione titoli. . . . . . . . . . . . 52,2 27,8 11,8 39,1 ... 19,0

negoziazione titoli . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 126,6 70,4 7) 551,9 40,6 ... 8) 63,7

compensazione, liquidazione e custodia titoli — 11,3 174,1 47,9 ... —

servizi informativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 148,2 32,6 121,5 35,9 ... 12,8

prodotti informatici . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — 165,6 — ... 9) 153,9

altri. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,1 5,7 10) 262,3 57,6 ... 9) 39,1

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 344,1 147,7 1.287,2 221,1 26,8 288,5

Costi operativi:

personale. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59,6 20,0 245,3 60,3 7,7 127,9

altri . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11) 166,2 80,8 772,3 82,2 9,3 167,3

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 225,8 100,8 1.017,6 142,5 17,0 295,2

Margine operativo netto . . . . . . . . . . . . . . . . 118,3 46,9 269,6 78,6 9,8 -6,7

Proventi e oneri finanziari . . . . . . . . . . . . . . . . 13,8 4,1 128,6 0,8 7,5 0,7

Risultato corrente prima delle imposte 132,1 51,0 398,2 79,4 17,3 -6,0

Costi e ricavi straordinari. . . . . . . . . . . . . . . . . -16,8 -0,1 -23,8 — 12,9 —

Imposte sul reddito . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -38,9 -20,5 -141,2 -7,5 -7,8 -1,6

Risultato di terzi. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — -1,9 1,9 — — —

Risultato netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 76,4 28,5 235,1 71,9 22,4 -7,6

in % del capitale netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,3 12) 45,8 12) 13,6 12,0 5,0 &

in % dei ricavi operativi:

Personale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,3 13,5 19,1 27,3 28,7 44,3

Altri costi operativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,3 54,7 60,0 37,2 34,7 58,0

Totale costi operativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 65,6 68,2 79,1 64,5 63,4 102,3

Proventi (-) e oneri (+) finanziari . . . . . . . . . -4,0 -2,8 -10,0 -0,4 -28,0 -0,2

Risultato corrente prima delle imposte 38,4 34,6 30,9 35,9 64,6 -2,1

Numero dipendenti a fine esercizio . . . . . . 501 227 3.318 ... ... 1.633

Immobilizzazioni materiali . . . . . . . . . . . . . . . 183,1 16,9 320,9 23,1 15,4 51,9

Immobilizzazioni immateriali . . . . . . . . . . . . . 20,4 223,5 1.696,4 70,2 32,1 136,2

Cassa, banche e titoli negoziabili . . . . . . . . . 306,0 86,9 334,6 547,2 13,4 139,3

Depositi bancari con funzioni di garanzia — 643,4 217,2 501,2 42,7 —

Altre attività e passività nette. . . . . . . . . . . . . -57,1 -617,6 -384,6 -470,4 370,8 95,9

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 452,4 353,1 2.184,5 671,3 474,4 423,3

finanziato da:

Capitale netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 452,1 213,4 2.152,2 671,3 474,4 220,4

Interessi di terzi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3 25,7 23,1 — — —

Debiti finanziari. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 114,0 9,2 — — 202,9

Capitalizzazione di Borsa al 30-VI-2003 1.448,8 n.q. 5.131,8 1.315,9 n.q. 710,7

Bozza



810. 811.

1) Nel 2003 ha ceduto la BCC/Clearnet. - 2) Nel settembre del 2003 OM ha incorporato HEX (comprendente le Borse di
Helsinki, Tallinn e Vilnius), mutando denominazione in OM HEX e successivamente in OMX. - 3) Incluse le regulatory fees
corrisposte dai membri del NYSE principalmente sulla base di fatturato e dipendenti. - 4) Inclusa compensazione, liquidazione e
custodia titoli. - 5) Inclusi 290,1 milioni di euro per negoziazione di strumenti derivati. - 6) Inclusi 9,2 milioni di euro per

negoziazione di strumenti derivati. - 7) Inclusi i ricavi da attività di compensazione di Eurex. - 8) Al netto dei ricavi infragruppo.
- 9) Inclusi 55,3 milioni di euro di spese capitalizzate. - 10) Inclusi 20 milioni di euro di ricavi operativi relativi a quote di
joint venture detenute da terzi. - 11) Incluse le immobilizzazioni materiali.

NYSE Inc
31-XII-2003

Euronext
NV

31-XII-2003

Tokyo Stock
Exchange
31-III-2004

NASDAQ
Inc.

31-XII-2003

Ricavi operativi:

ammissione e quotazione titoli. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3) 331,8 30,7 71,8 132,5

negoziazione titoli . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4) 350,3 5) 487,4 158,0 186,9

compensazione, liquidazione e custodia titoli . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 193,3 36,8 —

servizi informativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 136,5 91,2 54,8 116,5

prodotti informatici . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 172,4 — —

altri. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31,8 16,1 53,3 31,1

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 850,4 991,1 374,7 467,0

Costi operativi:

personale. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 413,7 267,8 81,7 126,0

altri . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 367,7 449,6 228,7 312,9

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 781,4 717,4 310,4 438,9

Margine operativo netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 69,0 273,7 64,3 28,1

Proventi e oneri finanziari . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ... -21,0 0,8 -7,1

Risultato corrente prima delle imposte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 69,0 252,7 65,1 21,0

Costi e ricavi straordinari. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 109,2 -4,1 -121,3

Imposte sul reddito . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -28,7 -134,6 -22,4 16,8

Risultato di terzi. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,0 -15,4 -0,6 —

Risultato netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 39,3 211,9 38,0 -83,5

in % del capitale netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,5 14,9 7,4 &

in % dei ricavi operativi:

Personale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,6 27,0 21,8 27,0

Altri costi operativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43,2 45,4 61,0 67,0

Totale costi operativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 91,8 72,4 82,8 94,0

Proventi (-) e oneri (+) finanziari . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ... 2,1 -0,2 1,5

Risultato corrente prima delle imposte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,2 25,5 17,4 4,5

Numero dipendenti a fine esercizio . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ... 1.778 730 931

Immobilizzazioni materiali . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 250,6 108,7 143,4 —

Immobilizzazioni immateriali . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 739,9 50,7 11) 245,1

Cassa, banche e titoli negoziabili . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 792,9 520,5 226,7 334,6

Depositi bancari con funzioni di garanzia. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — 3.081,5 —

Altre attività e passività nette. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -265,0 524,1 -2.947,9 -242,6

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 778,5 1.893,2 554,5 337,1

finanziato da:

Capitale netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 753,5 1.637,7 550,9 127,2

Interessi di terzi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25,0 33,2 3,6 —

Debiti finanziari. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 222,3 — 209,9

Capitalizzazione di Borsa al 30-VI-2004 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . n.q. 2.784,2 n.q. n.q.

London Stock
Exchange plc
31-III-2004

Borsa Italiana
S.p.A.

31-XII-2003

Deutsche Börse
AG 1)

31-XII-2003

Hong Kong
Exchanges

31-XII-2003

BME - Bolsas
y Mercados
Españoles

31-XII-2003

OMX AB 2)
31-XII-2003

Ricavi operativi:

ammissione e quotazione titoli. . . . . . . . . . . . 57,8 22,6 10,1 34,1 13,8 19,5

negoziazione titoli . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6) 150,5 66,9 7) 652,9 49,5 101,3 70,6

compensazione, liquidazione e custodia titoli — 51,9 380,0 47,6 23,2 15,5

servizi informativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 151,7 31,0 121,9 26,9 14,1 17,7

prodotti informatici . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — 131,9 — — 8) 131,6

altri. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,0 6,5 9) 258,5 47,9 18,1 8) 40,9

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 376,0 178,9 1.555,3 206,0 170,5 295,8

Costi operativi:

personale. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 66,8 29,6 317,7 53,9 44,4 132,8

altri . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10) 186,7 109,5 878,9 70,9 56,6 214,8

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 253,5 139,1 1.196,6 124,8 101,0 347,6

Margine operativo netto . . . . . . . . . . . . . . . . 122,5 39,8 358,7 81,2 69,5 -51,8

Proventi e oneri finanziari . . . . . . . . . . . . . . . . 11,3 0,8 91,7 0,9 20,4 -0,2

Risultato corrente prima delle imposte 133,8 40,6 450,4 82,1 89,9 -52,0

Costi e ricavi straordinari. . . . . . . . . . . . . . . . . — -0,1 -2,3 — 0,0 —

Imposte sul reddito . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -38,6 -21,0 -202,5 -11,4 -31,4 4,5

Risultato di terzi. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5 -2,3 0,7 — — —

Risultato netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 95,7 17,2 246,3 70,7 58,5 -47,5

in % del capitale netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,2 8,9 11,8 14,1 11,6 &

in % dei ricavi operativi:

Personale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,8 16,5 20,4 26,2 26,0 44,9

Altri costi operativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49,7 61,2 56,5 34,4 33,2 72,6

Totale costi operativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 67,5 77,7 76,9 60,6 59,2 117,5

Proventi (-) e oneri (+) finanziari . . . . . . . . . -3,0 -0,4 -5,9 -0,4 -12,0 0,1

Risultato corrente prima delle imposte 35,5 22,7 28,9 39,8 52,8 -17,6

Numero dipendenti a fine esercizio . . . . . . 522 373 3.233 ... 746 1.674

Immobilizzazioni materiali . . . . . . . . . . . . . . . 252,7 16,8 328,6 6,3 12,8 52,5

Immobilizzazioni immateriali . . . . . . . . . . . . . 36,5 216,5 1.536,1 45,5 82,9 300,7

Cassa, banche e titoli negoziabili . . . . . . . . . 342,2 82,6 695,4 468,8 9,7 150,0

Depositi bancari con funzioni di garanzia — 803,5 901,1 631,9 30,1 —

Altre attività e passività nette. . . . . . . . . . . . . -74,8 -785,7 -599,7 -579,9 426,3 112,4

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 556,6 333,7 2.861,5 572,6 561,8 615,6

finanziato da:

Capitale netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 547,7 211,4 2.341,0 572,6 561,8 389,1

Interessi di terzi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,5 19,7 12,3 — — 0,2

Debiti finanziari. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,4 102,6 508,2 — — 226,3

Capitalizzazione di Borsa al 30-VI-2004 1.855,9 n.q. 4.695,7 1.783,0 n.q. 1.140,3

TABELLA VII

DATI DI BILANCIO DI ALCUNE PRINCIPALI BORSE VALORI

ANNUAL REPORT FIGURES ON MAJOR STOCK EXCHANGES

(milioni di euro)

810. 811.

Bozza



812. 813.

1) Incluse le regulatory fees corrisposte dai membri del NYSE principalmente sulla base di fatturato e dipendenti. - 2) Inclusi i
ricavi da attività di supporto alla compensazione e alla liquidazione dei contratti. - 3) Inclusi 317,5 milioni di euro per
negoziazione di strumenti derivati. - 4) Ricavi relativi ai servizi di quotazione, negoziazione e reporting forniti dal Nasdaq

Market Center. - 5) Inclusi i ricavi da attività di compensazione di Eurex. - 6) Al netto dei ricavi infragruppo. - 7) Di cui 29,7
milioni di euro realtivi ai prodotti finanziari Nasdaq. - 8) Inclusi 44,8 milioni di euro di spese capitalizzate. - 9) Inclusi 22,2
milioni di euro di ricavi operativi relativi a quote di joint venture detenute da terzi.

NYSE Inc
31-XII-2004

Euronext
NV

31-XII-2004

Tokyo Stock
Exchange
31-III-2005

NASDAQ
Inc.

31-XII-2004

Ricavi operativi:

ammissione e quotazione titoli. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1) 325,2 43,3 80,9 121,4

negoziazione titoli . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2) 311,7 3) 474,0 148,7 4) 145,7

compensazione, liquidazione e custodia titoli . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 73,8 63,2 —

servizi informativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 123,0 87,3 56,2 52,5

prodotti informatici . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 186,0 — —

altri. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30,0 22,5 41,5 7) 36,2

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 789,9 886,9 390,5 355,8

Costi operativi:

personale. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 384,7 272,0 70,2 108,8

altri . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 378,1 374,8 235,4 241,0

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 762,8 646,8 305,6 349,8

Margine operativo netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,1 240,1 84,9 6,0

Proventi e oneri finanziari . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ... 11,0 2,0 -4,1

Risultato corrente prima delle imposte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,1 251,1 86,9 1,9

Costi e ricavi straordinari. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — -35,5 -32,2 7,0

Imposte sul reddito . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -8,3 -54,8 -17,8 -0,6

Risultato di terzi. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,7 -11,0 -1,0 —

Risultato netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,1 149,8 35,9 8,3

in % del capitale netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,6 11,0 6,9 7,8

in % dei ricavi operativi:

Personale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,7 30,7 18,0 30,6

Altri costi operativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47,9 42,3 60,2 67,7

Totale costi operativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 96,6 73,0 78,2 98,3

Proventi (-) e oneri (+) finanziari . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ... -1,3 -0,5 1,2

Risultato corrente prima delle imposte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4 28,3 22,3 0,5

Numero dipendenti a fine esercizio . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ... 1.437 720 786

Immobilizzazioni materiali . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 228,9 88,6 128,0 127,6

Immobilizzazioni immateriali . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 771,8 57,5 135,1

Cassa, banche e titoli negoziabili . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 723,5 542,0 221,5 171,1

Depositi bancari con funzioni di garanzia. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — 838,4 —

Altre attività e passività nette. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -204,0 512,3 -684,5 -124,2

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 748,4 1.914,7 560,9 309,6

finanziato da:

Capitale netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 724,0 1.516,1 556,4 115,0

Interessi di terzi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,4 21,0 4,5 —

Debiti finanziari. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 377,6 — 194,6

Capitalizzazione di Borsa al 30-VI-2005 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . n.q. 3.150,5 n.q. n.q.

London Stock
Exchange plc
31-III-2005

Borsa Italiana
S.p.A.

31-XII-2004

Deutsche
Börse AG

31-XII-2004

Hong Kong
Exchanges

31-XII-2004

BME - Bolsas
y Mercados
Españoles

31-XII-2004

OMX AB
31-XII-2004

Ricavi operativi:

ammissione e quotazione titoli. . . . . . . . . . . . 51,1 22,3 13,1 35,7 21,9 23,4

negoziazione titoli . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 154,8 56,7 5) 669,5 64,4 103,0 89,7

compensazione, liquidazione e custodia titoli — 73,7 407,6 57,4 34,5 19,2

servizi informativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 160,2 34,9 121,7 29,1 15,6 37,9

prodotti informatici . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — 125,4 — 7,7 6) 127,7

altri. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,0 6,6 8) 221,3 39,5 10,0 6) 47,3

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 377,1 194,2 1.558,6 226,1 192,7 345,2

Costi operativi:

personale. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 69,0 31,7 335,7 51,6 49,9 115,6

altri . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9) 192,0 112,6 843,3 57,6 51,7 172,4

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 261,0 144,3 1.179,0 109,2 101,6 288,0

Margine operativo netto . . . . . . . . . . . . . . . . 116,1 49,9 379,6 116,9 91,1 57,2

Proventi e oneri finanziari . . . . . . . . . . . . . . . . 12,6 0,6 72,4 1,3 13,7 -6,0

Risultato corrente prima delle imposte 128,7 50,5 452,0 118,2 104,8 51,2

Costi e ricavi straordinari. . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6 — — — 0,0 —

Imposte sul reddito . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -40,1 -25,0 -197,8 -18,4 -35,7 -20,5

Risultato di terzi. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0 -1,2 11,9 — — -0,1

Risultato netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 90,2 24,3 266,1 99,8 69,1 30,6

in % del capitale netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32,9 12,6 11,7 35,5 15,0 8,0

in % dei ricavi operativi:

Personale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,3 16,3 21,5 22,8 25,9 33,5

Altri costi operativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,9 58,0 54,1 25,5 26,8 49,9

Totale costi operativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 69,2 74,3 75,6 48,3 52,7 83,4

Proventi (-) e oneri (+) finanziari . . . . . . . . . -3,3 -0,3 -4,6 -0,6 -7,1 1,8

Risultato corrente prima delle imposte 34,1 26,0 29,0 52,3 54,4 14,8

Numero dipendenti a fine esercizio . . . . . . 519 388 3.262 ... 703 1.355

Immobilizzazioni materiali . . . . . . . . . . . . . . . 166,9 16,7 245,6 3,5 10,7 44,0

Immobilizzazioni immateriali . . . . . . . . . . . . . 39,9 200,2 1.383,6 29,6 78,5 251,

Cassa, banche e titoli negoziabili . . . . . . . . . 180,7 71,8 776,1 358,7 6,8 152,6

Depositi bancari con funzioni di garanzia — 943,2 831,5 618,9 43,1 —

Altre attività e passività nette. . . . . . . . . . . . . -17,3 -917,4 -182,0 -628,9 390,6 95,8

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 370,2 314,5 3.054,8 381,8 529,7 544,3

finanziato da:

Capitale netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 364,1 216,7 2.545,2 380,8 529,7 413,8

Interessi di terzi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,3 9,8 7,3 — — 3,3

Debiti finanziari. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,8 88,0 502,3 1,0 — 127,2

Capitalizzazione di Borsa al 30-VI-2005 1.855,9 n.q. 6.824,3 2.269,4 n.q. 1.118,6

TABELLA VII

DATI DI BILANCIO DI ALCUNE PRINCIPALI BORSE VALORI

ANNUAL REPORT FIGURES ON MAJOR STOCK EXCHANGES

(milioni di euro)

Bozza



814. 815.

1) Nel 2005 Euronext e Borsa Italiana hanno acquisito il controllo congiunto di MTS S.p.A. mediante MBE Holding (detenuta
per il 51% da Euronext e il 49% da Borsa Italiana). - 2) Nel 2005 ha acquistato INET ECN, Carpenter-Moore Insurance
Services e Shareholder.com. - 3) Nel 2005 ha acquisito Copenhagen Stock Exchange. - 4) Incluse le regulatory fees corrisposte
dai membri del NYSE principalmente sulla base di fatturato e dipendenti. - 5) Inclusi i ricavi da attività di supporto alla
compensazione e alla liquidazione dei contratti. - 6) Inclusi 331,9 milioni di euro per negoziazione di strumenti derivati.

- 7) Ricavi relativi ai servizi di quotazione, negoziazione e reporting forniti dal Nasdaq Market Center. - 8) Inclusi i ricavi da
attività di compensazione di Eurex. - 9) Al netto dei ricavi infragruppo. - 10) Inclusi 27,8 milioni di euro di spese capitalizzate. -
11) Inclusi 15 milioni di euro di ricavi operativi relativi a quote di joint venture detenute da terzi. - 12) Al 14-VII-2006 (prima
quotazione).

NYSE Inc
31-XII-2005

Euronext
NV 1)

31-XII-2005

Tokyo Stock
Exchange
31-III-2006

NASDAQ
Inc. 2)

31-XII-2005

Ricavi operativi:

ammissione e quotazione titoli. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4) 406,0 63,1 100,2 159,0

negoziazione titoli . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5) 320,5 6) 547,7 206,7 7) 231,9

compensazione, liquidazione e custodia titoli . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 39,3 87,6 —

servizi informativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 151,1 93,6 61,9 4,9

prodotti informatici . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 195,2 — —

altri. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 74,5 23,0 40,3 50,0

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 952,1 961,9 496,7 445,8

Costi operativi:

personale. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 432,1 264,4 78,5 128,9

altri . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 442,1 379,0 214,2 220,6

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 874,2 643,4 292,7 349,5

Margine operativo netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 77,9 318,5 204,0 96,3

Proventi e oneri finanziari . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 31,9 6,2 -6,3

Risultato corrente prima delle imposte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 77,9 350,4 210,2 90,0

Costi e ricavi straordinari. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 9,1 -4,3 —

Imposte sul reddito . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -41,5 -104,3 -71,0 -37,8

Risultato di terzi. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,7 0,0 -2,8 —

Risultato netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34,7 255,2 132,1 52,2

in % del capitale netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,4 17,4 24,8 32,2

in % dei ricavi operativi:

Personale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45,4 27,5 15,8 28,9

Altri costi operativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,4 39,4 43,1 49,5

Totale costi operativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 91,8 66,9 58,9 78,4

Proventi (-) e oneri (+) finanziari . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — -3,3 -1,2 1,4

Risultato corrente prima delle imposte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,2 36,4 42,3 20,2

Numero dipendenti a fine esercizio . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ... 1.169 716 865

Immobilizzazioni materiali . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 291,2 50,7 114,6 103,9

Immobilizzazioni immateriali . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 837,7 82,9 1.012,0

Cassa, banche e titoli negoziabili . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 976,5 694,6 319,0 292,1

Depositi bancari con funzioni di garanzia. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — 1.621,4 —

Altre attività e passività nette. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -560,5 576,5 -1.466,3 -188,3

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 707,2 2.159,5 671,6 1.219,7

finanziato da:

Capitale netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 677,4 1.721,3 664,5 214,5

Interessi di terzi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29,8 33,6 7,1 0,8

Debiti finanziari. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 404,7 — 1.004,4

Capitalizzazione di Borsa al 30-VI-2006 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.398,3 8.250,4 n.q. n.q.

London Stock
Exchange plc
31-III-2006

Borsa Italiana
S.p.A.

31-XII-2005

Deutsche
Börse AG

31-XII-2005

Hong Kong
Exchanges

31-XII-2005

BME - Bolsas
y Mercados
Españoles

31-XII-2005

OMX AB 3)
31-XII-2005

Ricavi operativi:

ammissione e quotazione titoli. . . . . . . . . . . . 81,7 27,3 12,9 45,1 24,1 34,2

negoziazione titoli . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 191,3 66,4 8) 776,5 86,7 127,4 119,6

compensazione, liquidazione e custodia titoli — 90,4 459,0 70,4 55,0 3,4

servizi informativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 135,1 36,0 130,0 35,3 18,8 39,3

prodotti informatici . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — 119,8 — 7,8 9) 131,5

altri. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,9 8,2 10) 240,2 57,0 0,7 9) 6,0

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 418,0 228,3 1.738,4 294,5 233,8 334,0

Costi operativi:

personale. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 82,1 38,5 406,1 64,1 51,4 113,9

altri . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11) 163,4 102,8 745,4 61,1 47,0 124,8

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 245,5 141,3 1.151,5 125,2 98,4 238,7

Margine operativo netto . . . . . . . . . . . . . . . . 172,5 87,0 586,9 169,3 135,4 95,3

Proventi e oneri finanziari . . . . . . . . . . . . . . . . 11,6 — 109,3 2,0 11,2 -5,2

Risultato corrente prima delle imposte 184,1 87,0 696,2 171,3 146,6 90,1

Costi e ricavi straordinari. . . . . . . . . . . . . . . . . -49,8 — — — 3,1 —

Imposte sul reddito . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -38,3 -34,8 -266,4 -24,8 -47,6 -32,3

Risultato di terzi. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,6 -1,9 -2,4 — — 0,7

Risultato netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101,6 50,3 427,4 146,5 102,1 58,5

in % del capitale netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32,7 24,9 24,3 44,7 27,4 13,1

in % dei ricavi operativi:

Personale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,6 16,9 23,4 21,8 22,0 34,1

Altri costi operativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 39,1 45,0 42,9 20,7 20,1 37,4

Totale costi operativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58,7 61,9 66,3 42,5 42,1 71,5

Proventi (-) e oneri (+) finanziari . . . . . . . . . -2,8 — -6,3 -0,7 -4,8 1,6

Risultato corrente prima delle imposte 44,1 38,1 40,0 58,2 62,7 26,9

Numero dipendenti a fine esercizio . . . . . . 501 440 2.921 ... 721 1.344

Immobilizzazioni materiali . . . . . . . . . . . . . . . 92,0 20,1 236,5 5,0 46,3 37,7

Immobilizzazioni immateriali . . . . . . . . . . . . . 74,1 262,6 1.272,2 28,6 90,8 405,6

Cassa, banche e titoli negoziabili . . . . . . . . . 325,7 94,9 545,0 452,3 403,6 141,7

Depositi bancari con funzioni di garanzia — 1.507,9 936,8 505,8 2.991,6 —

Altre attività e passività nette. . . . . . . . . . . . . -75,5 -1.525,9 -288,1 -517,5 -3.057,4 123,9

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 416,3 359,6 2.702,4 474,2 474,9 708,9

finanziato da:

Capitale netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 412,4 252,5 2.186,7 474,1 474,9 504,3

Interessi di terzi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3 13,5 14,1 — — 1,5

Debiti finanziari. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,6 93,6 501,6 0,1 — 203,1

Capitalizzazione di Borsa al 30-VI-2006 2.975,5 n.q. 10.881,4 5.386,5 12) 2.487,6 1.653,9

TABELLA VII

DATI DI BILANCIO DI ALCUNE PRINCIPALI BORSE VALORI

ANNUAL REPORT FIGURES ON MAJOR STOCK EXCHANGES

(milioni di euro)

Bozza



816. 817.

1) Incorporata nel 2007 in NYSE Inc. - 2) Incorporata nel 2007 in LSE plc. - 3) Incluse le regulatory fees corrisposte dai membri
del NYSE principalmente sulla base di fatturato e dipendenti. - 4) Inclusi i ricavi da attività di supporto alla compensazione e
alla liquidazione dei contratti. - 5) Inclusi 13,7 milioni di euro per negoziazione di strumenti derivati. - 6) Ricavi relativi ai

servizi di quotazione, negoziazione e reporting forniti dal Nasdaq Market Center. - 7) Inclusi i ricavi da attività di
compensazione di Eurex. - 8) Al netto dei ricavi infragruppo. - 9) Inclusi 31,3 milioni di euro di spese capitalizzate. - 10) Inclusi
18 milioni di euro di ricavi operativi relativi a quote di joint venture detenute da terzi.

NYSE Inc
31-XII-2006

Euronext
NV 1)

31-XII-2006

Tokyo Stock
Exchange
31-III-2007

NASDAQ
Inc.

31-XII-2006

Ricavi operativi: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

ammissione e quotazione titoli. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3) 410,3 55,6 85,0 159,1

negoziazione titoli . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4) 617,3 5) 678,5 208,7 6) 283,0

compensazione, liquidazione e custodia titoli . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 14,6 84,5 —

servizi informativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 168,9 112,0 65,1 24,8

prodotti informatici . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 184,6 — —

altri. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 96,4 56,9 40,2 55,0

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.292,9 1.102,2 483,5 521,9

Costi operativi:

personale. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 424,0 275,4 72,2 148,6

altri . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 691,6 417,8 199,4 210,7

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.115,6 693,2 271,6 359,3

Margine operativo netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 177,3 409,0 211,9 162,6

Proventi e oneri finanziari . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72,1 65,3 5,9 -0,7

Risultato corrente prima delle imposte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 249,4 474,3 217,8 161,9

Costi e ricavi straordinari. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 15,4 0,9 —

Imposte sul reddito . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -91,5 -116,0 -88,9 -64,8

Risultato di terzi. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,2 — -2,8 —

Risultato netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 155,7 373,7 127,0 97,1

in % del capitale netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,0 28,9 22,2 9,6

in % dei ricavi operativi:

Personale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32,8 25,0 14,9 28,5

Altri costi operativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,5 37,9 41,2 40,4

Totale costi operativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 86,3 62,9 56,1 68,9

Proventi (-) e oneri (+) finanziari . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -5,6 -5,9 -1,2 0,1

Risultato corrente prima delle imposte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,3 43,0 45,1 31,0

Numero dipendenti a fine esercizio . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ... 1.169 755 904

Immobilizzazioni materiali . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 287,1 42,7 104,7 49,6

Immobilizzazioni immateriali . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 965,5 86,3 942,8

Cassa, banche e titoli negoziabili . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 743,5 584,4 365,0 1.480,8

Depositi bancari con funzioni di garanzia. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — 1.298,4 —

Altre attività e passività nette. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 236,7 650,7 -1.147,3 -233,0

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.267,3 2.243,3 707,1 2.240,2

finanziato da:

Capitale netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.267,3 1.667,0 697,9 1.106,6

Interessi di terzi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 50,7 9,2 0,1

Debiti finanziari. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 525,6 — 1.133,5

Capitalizzazione di Borsa al 30-VI-2007 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12.932,2 10.490,3 n.q. n.q.

London Stock
Exchange plc
31-III-2007

Borsa Italiana
S.p.A. 2)

31-XII-2006

Deutsche
Börse AG

31-XII-2006

Hong Kong
Exchanges

31-XII-2006

BME - Bolsas
y Mercados
Españoles

31-XII-2006

OMX AB
31-XII-2006

Ricavi operativi:

ammissione e quotazione titoli. . . . . . . . . . . . 93,0 29,3 12,5 45,5 25,5 37,9

negoziazione titoli . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 254,6 72,6 7) 937,5 130,8 160,9 142,8

compensazione, liquidazione e custodia titoli — 99,2 519,7 102,5 61,7 8,6

servizi informativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 155,8 40,1 148,1 38,2 25,9 49,0

prodotti informatici . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — 93,9 — 10,6 8) 132,5

altri. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,9 37,4 9) 250,5 87,8 1,9 8) 28,5

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 514,3 278,6 1.962,2 404,8 286,5 399,3

Costi operativi:

personale. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 83,4 55,0 414,9 64,0 54,4 128,3

altri . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10) 157,9 116,9 679,1 54,1 48,7 142,1

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 241,3 171,9 1.094,0 118,1 103,1 270,4

Margine operativo netto . . . . . . . . . . . . . . . . 273,0 106,7 868,2 286,7 183,4 128,9

Proventi e oneri finanziari . . . . . . . . . . . . . . . . -18,7 -0,5 157,8 2,6 11,1 -1,6

Risultato corrente prima delle imposte 254,3 106,2 1.026,0 289,3 194,5 127,3

Costi e ricavi straordinari. . . . . . . . . . . . . . . . . -16,8 — — — 1,3 —

Imposte sul reddito . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -74,9 -42,8 -360,0 -43,4 -65,2 -26,5

Risultato di terzi. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,4 -4,1 2,7 — — -0,5

Risultato netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 161,2 59,3 668,7 245,9 130,6 100,3

in % del capitale netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . & 26,2 41,9 91,9 43,9 24,6

in % dei ricavi operativi:

Personale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,2 19,7 21,1 15,8 19,0 32,1

Altri costi operativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30,7 42,0 34,6 13,4 17,0 35,6

Totale costi operativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,9 61,7 55,7 29,2 36,0 67,7

Proventi (-) e oneri (+) finanziari . . . . . . . . . 3,6 0,2 -8,0 -0,6 -3,9 0,4

Risultato corrente prima delle imposte 49,5 38,1 52,3 71,4 67,9 31,9

Numero dipendenti a fine esercizio . . . . . . 444 472 2.966 828 724 1.550

Immobilizzazioni materiali . . . . . . . . . . . . . . . 86,5 19,0 235,5 5,9 55,8 35,5

Immobilizzazioni immateriali . . . . . . . . . . . . . 82,1 309,9 1.214,0 19,5 90,4 472,2

Cassa, banche e titoli negoziabili . . . . . . . . . 107,2 118,8 726,2 575,0 357,9 119,4

Depositi bancari con funzioni di garanzia — 1.577,2 1.509,0 1.218,0 3.808,9 —

Altre attività e passività nette. . . . . . . . . . . . . -172,5 -1.619,8 -901,5 -1.304,2 -3.885,2 77,7

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 103,3 405,1 2.783,2 514,2 427,8 704,8

finanziato da:

Capitale netto. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -518,5 285,4 2.263,4 513,4 427,8 508,5

Interessi di terzi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8 29,0 19,9 — — 1,9

Debiti finanziari . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 618,0 90,7 499,9 0,8 — 194,4

Capitalizzazione di Borsa al 30-VI-2007 4.048,7 n.q. 16.600,0 11.188,9 3.633,1 2.672,9

TABELLA VII

DATI DI BILANCIO DI ALCUNE PRINCIPALI BORSE VALORI

ANNUAL REPORT FIGURES ON MAJOR STOCK EXCHANGES

(milioni di euro)

Bozza



818. 819.

1) Nel 2007 NYSE Inc ha incorporato Euronext NV. - 2) Nel febbraio 2008 NASDAQ Inc ha incorporato OMX AB assumendo la
denominazione di NASDAQ OMX Group, Inc. - 3) Nel 2007 London Stock Exchange plc ha incorporato Borsa Italiana S.p.A. -
4) Società controllata da LSE Group plc e consolidata nei suoi conti. I dati riportati si riferiscono al bilancio della capogruppo.
- 5) Incluse le regulatory fees corrisposte dai membri del NYSE principalmente sulla base di fatturato e dipendenti. - 6) Inclusi i
ricavi da attività di supporto alla compensazione e alla liquidazione dei contratti e 449 milioni di euro per negoziazione di
strumenti derivati. - 7) Ricavi relativi ai servizi di quotazione, negoziazione e reporting forniti dal Nasdaq Market Center. -

8) Inclusi i ricavi da attività di compensazione di Eurex. - 9) Ricavi da post trade services. - 10) Al netto dei ricavi infragruppo. -
11) Calcolato tenendo conto degli aumenti di capitale effettuati nell’esercizio. - 12) Di cui circa 7.600 milioni di avviamento e
altre immobilizzazioni immateriali contabilizzate a seguito dell’acquisizione di Euronext NV. - 13) Di cui 2.243 milioni di
avviamento e altre immobilizzazioni immateriali contabilizzate a seguito dell’acquisizione di Borsa Italiana S.p.A. - 14) Di cui
1.327 milioni di altre immobilizzazioni contabilizzate a seguito dell’acquisizione di ISE (International Securities Exchange) nel
dicembre 2007. - 15) Riferita al 26-II-2008, giorno antecedente la fusione con NASDAQ Inc.

NYSE
Euronext 1)
31-XII-2007

Tokyo Stock
Exchange

31-III-2008

NASDAQ
Inc 2)

31-XII-2007

Ricavi operativi:

ammissione e quotazione titoli . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5) 364,8 65,2 163,7

negoziazione titoli . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6) 1.734,9 219,5 7) 316,2

compensazione, liquidazione e custodia titoli . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 87,2 —

servizi informativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 252,0 70,5 21,2

prodotti informatici . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — —

altri . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 95,1 41,1 50,6

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.446,8 483,5 551,7

Costi operativi:

personale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 491,8 77,2 136,1

altri. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.337,5 222,9 167,2

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.829,3 300,1 303,3

Margine operativo netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 617,5 183,4 248,4

Proventi e oneri finanziari . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,1 14,0 290,9

Risultato corrente prima delle imposte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 625,6 197,4 539,3

Costi e ricavi straordinari . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — -3,1 —

Imposte sul reddito. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -171,8 -79,0 -187,1

Risultato di terzi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -17,0 -2,8 —

Risultato netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 436,8 112,5 352,2

in % del capitale netto. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11) 9,1 17,1 30,7

in % dei ricavi operativi:

Personale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,1 16,0 24,7

Altri costi operativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,7 46,1 30,3

Totale costi operativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 74,8 62,1 55,0

Proventi (-) e oneri (+) finanziari . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,3 -2,9 -52,7

Risultato corrente prima delle imposte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25,5 40,8 97,7

Numero dipendenti a fine esercizio. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.083 795 891

Immobilizzazioni materiali . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 391,3 93,2 43,8

Immobilizzazioni immateriali . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12) 8.314,7 106,4 794,5

Cassa, banche e titoli negoziabili . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.040,7 308,2 900,3

Depositi bancari con funzioni di garanzia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 1.744,2 —

Altre attività e passività nette . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2.843,6 -1.467,0 -158,0

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.903,1 785,0 1.580,6

finanziato da:

Capitale netto. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.374,6 771,4 1.500,1

Interessi di terzi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 156,9 13,6 —

Debiti finanziari . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 371,6 — 80,5

Capitalizzazione di Borsa al 30-VI-2008. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.516,2 n.q. n.q.

London Stock
Exchange

Group plc 3)
31-III-2008

Borsa Italiana
S.p.A. 4)

31-XII-2007

Deutsche
Börse AG

31-XII-2007

Hong Kong
Exchanges

31-XII-2007

BME - Bolsas
y Mercados
Españoles

31-XII-2007

OMX AB 2)
31-XII-2007

Ricavi operativi:

ammissione e quotazione titoli. . . . . . . . . . . . 103,5 30,4 13,0 60,0 30,4 41,4

negoziazione titoli . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 332,6 82,6 8) 1.153,8 268,8 208,7 167,1

compensazione, liquidazione e custodia titoli 9) 53,8 37,8 581,3 192,0 92,3 19,7

servizi informativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 180,4 7,0 168,3 59,1 32,2 60,2

prodotti informatici . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — 99,8 — 13,2 10) 135,4

altri. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,3 7,0 417,5 150,9 3,8 10) 32,2

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 686,6 164,8 2.433,7 730,8 380,6 456,0

Costi operativi:

personale. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 125,0 48,3 566,2 72,0 58,2 152,3

altri . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 198,4 96,0 757,3 51,0 50,6 169,9

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 323,4 144,3 1.323,5 123,0 108,8 322,2

Margine operativo netto . . . . . . . . . . . . . . . . 363,2 20,5 1.110,2 607,8 271,8 133,8

Proventi e oneri finanziari . . . . . . . . . . . . . . . . -38,4 27,0 244,6 0,6 18,9 -3,0

Risultato corrente prima delle imposte 324,8 47,5 1.354,8 608,4 290,7 130,8

Costi e ricavi straordinari. . . . . . . . . . . . . . . . . -29,9 — — 17,9 2,5 —

Imposte sul reddito . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -70,6 -10,5 -439,9 -88,9 -92,1 -26,4

Risultato di terzi. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -5,9 — -3,2 — — -0,7

Risultato netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 218,4 37,0 911,7 537,4 201,1 103,7

in % del capitale netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11) 50,3 17,4 62,2 279,5 67,5 23,8

in % dei ricavi operativi:

Personale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,2 29,3 23,3 9,9 15,3 33,4

Altri costi operativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28,9 58,3 31,1 7,0 13,3 37,3

Totale costi operativi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47,1 87,6 54,4 16,9 28,6 70,7

Proventi (-) e oneri (+) finanziari . . . . . . . . . 5,6 -16,4 -10,1 -0,1 -5,0 0,7

Risultato corrente prima delle imposte 47,3 28,8 55,7 83,2 76,4 28,6

Numero dipendenti a fine esercizio . . . . . . 1.210 199 3.281 837 734 1.638

Immobilizzazioni materiali . . . . . . . . . . . . . . . 91,5 0,8 98,3 4,3 55,9 30,5

Immobilizzazioni immateriali . . . . . . . . . . . . . 13) 2.289,4 3,1 14) 3.419,8 23,4 89,0 512,5

Cassa, banche e titoli negoziabili . . . . . . . . . 252,1 5,2 972,1 1.002,6 475,2 49,9

Depositi bancari con funzioni di garanzia — — 3.797,2 1.790,6 4.428,8 —

Altre attività e passività nette. . . . . . . . . . . . . -179,1 432,8 -5.596,0 -2.090,7 -4.549,9 150,6

Totale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.453,9 441,9 2.691,4 730,2 499,0 743,5

finanziato da:

Capitale netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.474,2 250,1 2.377,3 729,7 499,0 539,3

Interessi di terzi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 119,6 — 312,9 — — 2,6

Debiti finanziari. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 860,1 191,8 1,2 0,5 — 201,6

Capitalizzazione di Borsa al 30-VI-2008 2.690,1 n.q. 13.981,5 9.955,5 1.977,5 15) 3.369,4

TABELLA VII

DATI DI BILANCIO DI ALCUNE PRINCIPALI BORSE VALORI

ANNUAL REPORT FIGURES ON MAJOR STOCK EXCHANGES

(milioni di euro)

818.
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