ITITOLI DEL DEBITO SPAGNOLO DETENUTO DAI NON RESIDENTI

Banche centrali Banche centrali
I portafoglititoli alimentati dalle riserve valutarie
sono enormi:la liquidita degli asset e 'affidabilita
3594 dellostato debitore sono due requisiti essenziali
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, per attrarre le banche centrali e fondi sovrani

Risparmiatori
Linvestitore privato non fatrading: & il cosiddetto
p) 5% cassettist.a chetende amantenere il.titqloin_
portafoglio fino a scadenza con l'obiettivo di
incassare la cedola. Nonama le durate extra-lunghe
e sispaventafacilmente con la volatilita del prezzo
durante lavita deltitolo. Il crollo dei rendimentiha
colpitoiBoT-people: ieriiBuoniinasta rendevano
18% 100,65% al netto di commissioni e ritenuta

Fondi pensione, fondi investimento Banche, fondi comuni ed hedge fund
Letesorerie delle banche parcheggiano la
liquidita coniBoT e premiano la liquidita. I trader di
179% banche e fondi puntano al profitto sul movimento
del prezzo o sul differenziale dei tassi: lo spread

Assicurazioni Italia-Spagnasi é stretto di 30 centesimi direcente.
Fondi pensione e assicurazioni
5‘7 Questiinvestitori miranoalrendimentoea
(o}

mantenereititolifinoascadenza

LA PERCENTUALE DI TITOLI DEL DEBITO PUBBLICO IN PORTAFOGLI ESTERI
Debito dei governi detenuto da stranieri. Dati in percentuale

== [talia = Finlandia Regno Unito ——Portogallo Germania = Stati Uniti Spagna
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‘ Nota: Elaborazioni su dati: Tesoro spagnolo, Banca per i regolamenti internazionali Fonte: Morgan Stanley Research ‘



