SCUDO ANTI-SPREAD

L’Eurogruppo del 9 luglio ha confermatoil «forte
impegno» a fare tutto il necessario per assicurare la
stabilita finanziaria dell’area euro attraverso un uso
pil flessibile ed efficiente del fondo salva-Stati.

Il futuro Esm potra acquistare titoli di Stato per
iPaesiche lorichiedono e che rispettano le
raccomandazioni della Commissione Ue sui conti

ESM CON SPINE NEL FIANCO
L’Esm dovevaentrarein
vigoreil1°lugliodopola
ratifica dei Parlamentidei17
PaesidellaZonaeuro.
All'appello mancano Italiaed
Estonia che dovrebbero
ratificare entro fine luglio.In

Quattro
grovigli
per l'eurozo(g

Il bilancio delle misure

intrapresee le tappe Italiail trattatodell’Esm ha pubblici e che rispettano anche indicatori di natura

future ricevuto l'ok del Senato la non fiscale come quelli relativi al bilancio delle
settimanascorsa e giovedi partite correnti, il debito del settore privato e i costi

GLIAIUTI ALLE BANCHE toccaalla Camera. unitari di lavoro.

SPAGNOLE Acomplicareigiochié perd la Restano pero da sciogliere almeno 3 nodi per

assicurare la flessibilita dello strumento:
1) la Bce agira da agente ma non é stato chiarito se
’Esmavra la licenza bancaria
che consentirebbe unaccesso
« illimitatoalla liquidita della
3 Bce;
2)secio nonavverra la dote
delfondoresteraferma
agliattuali 500 miliardi

Germania. Quila Corte
'quionale stavalutando
'la compatibilita dell’Esm con
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L’Eurogruppo deve dare il via libera definitivoal
protocollo diintesa con la Spagna per consentire
l’esborso di una primatranche da 30 miliardi dieuro
entro fine mese al sistema bancarioiberico. Nel
frattempo, a effettuare il finanziamento sara 'Efsf
attraversoil Frob (fondo di ristrutturazione bancaria
spagnolo) e gli aiuti peseranno dunque sul debito
pubblicodella Spagna.

Le discussioni tecniche sulla possibilita per 'Esm di

ricapitalizzare direttamente le banche cominceranno } dieuroche potrebbero
soloasettembre e lo strumento diventera operativo $ rivelarsiinsufficienti;
dopo la messa a punto di unsistema di sorveglianza 3)nonéchiarose’Esm
bancaria unificata. agiracome
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Restano perd numerosi nodi da sciogliere:
1) unavoltaentratoinvigoreilnuovo
Esmscattera la retroattivita e
dunquegliaiutinon
peseranno suiconti
pubblicidellaSpagna?
2) lamisurasara
validaanche perle

privilegiato
0meno.

VIGILANZA BANCARIA UNIFICATA
Allinizio di settembre la Commissione Ue

banche dialtri Paesi? presentera una proposta per affidare alla Bce il ruolo di vigilanza
3)qualesarail costo bancaria che oggi spetta alle Banche centrali nazionali. Si tratta
aggiuntivo del della posa della prima pietra in vista dell’unione bancaria.Il
salvataggiodelle Consiglio Ue siéimpegnato adareil via liberaal dossier entro la

finedel2012. Solo allora ’Esm potra ricapitalizzare direttamente
le banche spagnole.

banche spagnole per gli
altri Paesidell’area euro?



