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Un’operazione realizzativa
Ilconferimentodi
partecipazionidicontrollo
(eseguitosiadasocietàcheda
personefisiche)inbase
all’articolo177,comma2del
Tuirècertamente
un’operazionerealizzativa,
quindisuscettibiledicreare
plusvalenzetassabili,mapuò
essereevitatalaformazione
dellaplusvalenzapilotando
opportunamentel’aumentodi
capitaledellasocietà
conferitaria.Sel’aumentodi
capitaleavvieneallostesso
valorefiscalmentericonosciuto
dellapartecipazioneoggetto
delconferimento,l’operazione
nonpresentarilievifiscali
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Il doppio valore
Ilconferimentodi
partecipazioniexarticolo177,
comma2rimanepursempre
un’operazionerealizzativae
nonneutrale.Ciòcomporta
cheselapartecipazione
oggettodelconferimento
presentaundoppiovalore,
cioèvalorecivilemaggioredi
quellofiscale, ilconferimento
determinailrealizzodi
plusvalenzafiscaleancheseè
avvenutoallostessovalore
contabilechela
partecipazionepresentavain
capoalconferitario.Questaè
ladirettaconseguenzadella
naturarealizzativadel
conferimento

Paolo Meneghetti
Sul conferimento di parteci-

pazioni di controllo la circolare
33/E/2010hafornitointerpretazio-
ni innovative rispetto al passato,
conrilevanticonseguenzeincam-
po dichiarativo, importanti in vi-
sta della scadenza dell’invio tele-
matico di Unico 2010. I contenuti
della circolare interessano le ope-
razioni di conferimento eseguite
sia da persone fisiche sia da socie-
tà, per cui gli effetti possono pro-
dursi sia sul quadro RT di Unico
persona fisica, sia sul quadro RF
del modello per società di capitali
o di persone (si vedano gli esempi
qui accanto). L’articolo 177, com-
ma2delTuirstabilisceche,incaso
di conferimento di partecipazioni
di controllo, il valore del conferi-
mentoèstabilitodall’entitàdell’in-
crementodipatrimonionettodel-
la conferitaria. Il conferimento è
quindirealizzativo,mapuòtradur-
siinunconferimentoa«neutralità
indotta» se l’aumento di capitale
della conferitaria è esattamente
uguale al valore fiscalmente rico-
nosciuto della partecipazione in
capoalconferente.Suquestoregi-
me particolarmente conveniente
l’Agenzia aveva negato che esso
potesseapplicarsiallapersonafisi-
ca che conferiva partecipazioni in
societàdicuierasociooppureche
fosseapplicabileasocietàapparte-
nenti ad un unico gruppo. La con-
seguenza era che il conferimento
dovevaavvenire a valorenormale
con emersione di plusvalenze fi-
scalmente rilevanti. La circolare
33/E/10, invece, compie una radi-
cale rivisitazione di queste tesi
con ripercussioni suiconferimen-
tieseguitinel2009.

Seunapersonafisicahaconferi-
to unapartecipazione dicontrollo
aunaholdingdicuièsocio,l’opera-
zione non dà luogo necessaria-
mente a plusvalenze consideran-
do come dato di realizzo il valore
normale. La circolare 33 precisa
cheilconferimentoeseguitoexar-
ticolo177,comma2delTuir«èpo-
sto su un piano di pari dignità con

ladisciplinadell’articolo9delTu-
ir»equindisiponecomeunascel-
ta legittima del contribuente che
voglia trasferire le partecipazioni
dallasferapersonaleaunconteni-
tore societario. Sembra quindi su-
peratal’interpretazionerestrittiva
della risoluzione 57/2007. Il rifles-
sodichiarativodellanuovatesièri-
levante poiché, potendo eseguire
il conferimento al valore fiscal-
mentericonosciuto,potrebbenon
aversi alcuna plusvalenza da di-
chiararenelquadroRT,mentrera-
gionandoconlatesidellarisoluzio-
ne 57/07 si sarebbe dovuto rileva-
replusvalenzedaesporrenellese-
zioni IIoIIIdelquadro.Se poiuna
società avesse conferito nel 2009
unapartecipazionedicontrolload
altra società dello stesso gruppo,
l’operazione sarebbe stata assog-
gettataavalorenormale(risoluzio-
ne 446/08); quindi la plusvalenza
avrebbe dovuto trovare colloca-
zione nel quadro RF, mediante
unavariazione inaumento.Conla
circolare33siprecisacheilconferi-
mentodi partecipazioni può esse-
re eseguito applicando l’articolo
177, comma 2 del Tuir, sia nel caso
chel’operazionecoinvolgasogget-
ti indipendenti, sia «all’interno di
gruppi societari e/o familiari». Il
conferimento,pertanto,puòavve-
nire allo stesso valore fiscalmente
riconosciuto della partecipazione
selaconferitariaesegueunaumen-
to di capitale dello stessovalore, il
checomporta,dapuntodivistadi-
chiarativo,l’assenzadellavariazio-
neinaumento.

Rimaneunsolocasoincuilava-
riazione in aumento deve essere
eseguita pur se il conferimento
nonpresentaplusvalenzenelcon-
to economico: è l’ipotesi (Assoni-
me,circolare27/10) incui laparte-
cipazioneoggettodelconferimen-
to presenti un disallineamento tra
valorecivilee fiscalepereffetto di
precedentioperazioni.
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Le istruzioni sulle dichiarazioni
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Dichiarazioni. Le conseguenze della circolare 33/2010 sulle partecipazioni di controllo

Conferimenti light dalle persone
Passaggiagevolatianchesenonprovengonodasocietà

CONTABILITÀ

Conferente persona fisica

Conferente società

di Marco Bellinazzo

L’attacco in grande stile,
come tutte le offensive
chesi rispettino,èstato

sferrato all’alba. Venerdì scor-
so, migliaia di e-mail sono sta-
te sparate da un anonimo ser-
ver canadese verso gli indiriz-
zi di dirigenti e funzionari dei
comuni della Penisola, delle
comunità montane, degli uffi-
ci del ministero dell’Interno,
nonchèdidistrettimilitari,am-
basciateeconsolati.

Una manovra di sabotag-
gio o, più probabilmente, di
phishing (che più o meno
equivaleallo"spillaggio dida-
ti sensibili") confezionata ad
arte, come rivelano gli esper-
ti. E che proprio per questo
ha fatto scattare l’allarme in
tutte le strutture preposte al-
la sicurezza della rete infor-
matica nazionale.

La e-mail ha un mittente au-
torevole e «ced-sogei-anci-
tel@sogei.it» e riporta come
oggetto «Utilizzo delle ban-
che dati istituzionali». L’hac-
ker, peraltro in un discreto ita-
liano e con un malcelato senso
dell’ironia, avvisa i destinatari
che se hanno riscontrato pro-
blemi attinenti alla protezione
deipcedeidatabaseovverole-
gatiallaprivacy,possonoattin-
gere alle preziose istruzioni
contenutenelmanualeapposi-
tamente allegato (e vai a capi-
reperchè–maanchesuquesto
indagherà la Polizia postale –
come cavallo di troia è stato
scelto un corposo volume
dell’Inps). Per i «Signori Am-
ministratoridisistema,respon-
sabili,referentietuttigliutenti
autorizzati», in ogni caso, la
tentazionediprenderevisione
deldocumentoèrafforzatadal
fatto che la e-mail ha in bella
mostra i loghidell’agenziadel-

le Entrate, dell’Inps, dell’Inail,
del ministero degli Esteri, del
Territorio, dell’Ancitel, di So-
geie diAci-Pra.

In allegato però, anzichè un
manualeanti-intrusioni,c’èun
file compresso "manuali.zip"
cheasuavoltacustodisceunfi-
le eseguibile "manuali.exe" –
quello infetto – sul quale basta
cliccare per immettere nei cir-
cuiti elettronici del proprio
computer e nell’hardware di
retedell’ufficiounviruspoten-
zialmente molto dannoso. Un
virus finora sconosciutoche la
"scientifica" informatica sta
"tracciando" per elaborare un
antidotoefficace.

Ancitel, la rete di comuni,
Sogei ed Entrate hanno subito

alzato le barriere per bloccare
il contagio o comunque per li-
mitarlo, avvisando il maggior
numero possibile di destinata-
ri che la e-mail ingannatrice
nonèstatainviatadaiproprisi-
stemidipostaelettronicaerac-
comandando «a tutti coloro
che hanno ricevuto o riceve-
ranno il messaggio di posta
elettronica in questione di eli-
minare lostessosenzaaprire il
fileallegato».

Un’allertapersalvaredall’in-
ceppamentocentinaiadisiste-
mioperatividellapubblicaam-
ministrazione, confidando in
impiegatinontroppo"zelanti"
nella gestione dellacorrispon-
denza informatica.
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«Phishing»transatlantico

Unapersonafisicadetieneil90%delle
partecipazioniinAlfasrl.Ilvalorefiscalmente
riconosciutodellapartecipazioneèdi100.
Esegueunconferimentodellapartecipazione,inbase

all’articolo177,comma2delTuir,inBetasrl.
Quest’ultimasocietàaumentailcapitaledi120.
Ilvalorenormaledellapartecipazioneoggettodel
conferimentoè1.000

Primadella circolare 33/2010 ...

LasocietàGammaspadetieneil90%delle
partecipazioniinAlfasrl,privedeirequisitipex.Ilvalore
fiscalmentericonosciutodellapartecipazioneèdi200.
Esegueunconferimentodellapartecipazione(articolo

177,comma2Tuir)inBetasrl.Quest’ultimaaumentail
capitaledi240.Ilvalorenormaledellapartecipazione
oggettodelconferimentoè2.000.Nelcontoeconomico
diGammaspavieneiscrittaunaplusvalenzadi40

... e dopo la circolare 33/2010

Attacco online
dal Canada
alla «Pa» italiana
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Dopo la circolare 33/10 non vi è nessuna variazione
in aumento poiché la plusvalenza iscritta a conto

economico pari a 40 è riconosciuta anche fiscalmente

1.76099

L’OBIETTIVO
Finte e-mail di Sogei
eAncitel per ottenere
dati sensibili dai database
dicomuni, ambasciate
edistretti militari
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PER RICEVERE IL PROGRAMMA COMPLETO, PER INFORMAZIONI E ISCRIZIONI RIVOLGERSI A:
SYNERGIA FORMAZIONE S.R.L. - VIA POMBA 14, 10123 TORINO

Tel. +39 0118129112 - Fax +39 0118173663 e-mail: info@synergiaformazione.it www.synergiaformazione.it
I partecipanti potranno formulare domande che saranno approfondite in sede di convegno

FORUM NAZIONALE
FOTOVOLTAICO E EOLICO

ASPETTI NOTARILI,
AMMINISTRATIVI E FISCALI

Roma, 21 - 22 Ottobre 2010 - Grand Hotel Parco dei Principi
Programma prima giornata: giovedì 21 Ottobre 2010
• Il mercato dell’energia da fonte rinnovabile e la legislazione (nazionale e regionale) in materia

Ing. Gianni Chianetta - Presidente ASSOSOLARE
Ing. Marco Pigni - Direttore Generale APER - Associazione Produttori Energia da Fonti Rinnovabili

• La due diligence e le autorizzazioni necessarie per la costituzione della società fotovoltaica o eolica
Avv. Francesco Pezone - General Counsel Fotowatio Italia s.r.l - Torino

• I decreti del Ministero dello Sviluppo Economico, le delibere dell’Autorità per l’Energia e il Gas, le istruzioni del GSE
Notaio Roberto Carino - Notaio in Monopoli

• La definizione codicistica di immobile, di pertinenza e l’accatastamento delle centrali fotovoltaiche e eoliche: impianti
infissi al suolo, lastrici solari, serre, parcheggi e centrali
Notaio Massimo Cagnacci - Notaio in Casale Monferrato

• L’individuazione della fattispecie contrattuale per la costruzione di impianti fotovoltaici o eolici
Notaio Federico Tassinari - Notaio in Imola

• La bancabilità e il finanziamento degli impianti fotovoltaici o eolici: il ruolo delle banche e delle società finanziarie
Avv. Laura Lunghi - Giurista Banca Infrastrutture Innovazione e Sviluppo s.p.a. - Intesa Sanpaolo

• Impianti fotovoltaici, impianti eolici e garanzie sui beni dell’azienda
Prof. Avv. Giuseppe Tucci - Ordinario di Istituzioni di Diritto Privato - Università di Bari

• La redazione dell’atto notarile e il pagamento delle imposte indirette (registro, ipotecaria e catastale): casistica e relativa
tassazione
Notaio Francesco Pene Vidari - Notaio in Torino

• I contratti di rete tra imprese negli impianti fotovoltaici o eolici: natura e funzione del contratto
Notaio Marco Maltoni - Notaio in Forlì

Programma seconda giornata: venerdì 22 Ottobre 2010
• I progetti e gli investimenti nel settore fotovoltaico ed eolico: convenienze per il 2010 e prospettive per il 2011

Cons. Massimiliano Atelli - Capo Ufficio Legislativo - Ministero dell’Ambiente, della Tutela del Territorio e del Mare

• I nuovi bandi di gara tipo per la locazione finanziaria di impianti fotovoltaici (immobiliare o mobiliare) ed eolici a enti
pubblici
Dott. Gianluca De Candia - Direttore Operativo ASSILEA - Associazione Italiana Leasing

• La posizione dell’Agenzia del Territorio
Ing. Claudio Contardi* - Esperto Catastale - Roma

• La qualificazione mobiliare o immobiliare degli investimenti: aspetti di fiscalità diretta e indiretta
Dott. Annibale Dodero* - Esperto Tributario - Roma

• L’IVA
Dott. Pierpaolo Maspes - Partner SCGT - Studio di Consulenza Giuridico - Tributaria - Roma

• La fiscalità diretta degli impianti fotovoltaici e eolici
Dott. Alessandro Pacieri - Partner SCGT - Studio di Consulenza Giuridico - Tributaria - Roma

• Il trasferimento del “business” al gestore del servizio: aspetti legali e convenienza fiscale
Notaio Nicola Atlante - Notaio in Roma
Dott. Alberto Trabucchi - Partner SCGT - Studio di Consulenza Giuridico - Tributaria - Roma

• Le tematiche di bilancio delle società operanti nel settore fotovoltaico/eolico
Dott. Marco Fiorentino - Partner Fiorentino Associati Studio di Consulenza Giuridico - Tributaria

Vice Presidente Kinexia s.p.a. – Milano
* La relazione è svolta a titolo personale e non impegna l’Amministrazione di appartenenza

E’ stata presentata domanda di accreditamento (CFP) al Consiglio Nazionale del Notariato

E’ stata presentata domanda di accreditamento (CFP) al Consiglio dell’Ordine degli Avvocati di Roma

E’ stata presentata domanda di accreditamento (CFP) all’Ordine dei Dottore Commercialisti e degli Esperti Contabili di Roma


