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Quanta strada — ed in quale direzione — c’e nelle gambe delle borse?
Gli utili restano il vero motore dei rialzi: 2001 — 2008

Le borse mondiali dal 2001 ad oggi: i grandi rialzi iniziano sempre da una fase “orso”
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Quanta strada — ed in quale direzione — c’e nelle gambe delle borse?
Gli utili restano il vero motore dei rialzi: 2001 — 2008

Gli indicatori di convenienza: il rapporto prezzo - utili

Price/ Curr ¥r HMNxt VT
Earnings Est. Est.

THE Dol J0NES IHDUS. 68, 51 1z.69  11.75
sPx saf 500 TNDEX 20,69 14.41 12.45
CCHP MASDAD COMPOSITE i 21,70 17,38
SPTSX S&p/TSsx COMPOSIT 17.80 14.78  13.24
MEXBOL — MEXICO BOLSA IND 14,29 16,29 14.51
SAEE D1 EURD STOXC 5O 11.01 10.48 Q.47
1] FT=E 100 INDEX 12.04 11.20 10,52
CAC CAC 40 INDEX 11.91 10.90 9.93
DAX DAY THDEX 11,63 11.19 9.8
IEEX IEEx 25 INDEX 11.41 11.72 10,49
SEMIE S&RP/MIB THDEX 11.22 10.32 9.41
AEX AMSTERDAIT EXCHAL g.70 10.23 9. 54
SMI SWISs MARKET IND 16,29 15.26  11.62
[ MIKKEI 22 15,24 1510 13.52
HSI HANG SENG INDEX 14.25 1577 13.75
SHCOMP SHANGHAT SE COMP 29.50 21.91 1854
A5El sab/As) 200 THDE 14,27 1444  12.53
FSSTI STRAITS TIMES IN 11.22 14.55  12.84




Quanta strada — ed in quale direzione — c’e nelle gambe delle borse?
Le prospettive attraverso il premio per il rischio

Premio per il rischio implicito - USA -

1600

-1 1400

(8pJaA eaul) oLeuOIZY 01RIISN

o
o
o
—
I
f

o
o
[¢3]
I
f

o
o
©
I
f

T 400

T 200

o

F 1 1200

)

- L0/CT/TE

- ,0/90/0€

- 90/¢T/TE

- 90/90/0¢€

- G0/CT/TE

- G0/90/0¢€

- ¥0/CT/TE

- ¥0/90/0€

- €0/CT/TE

- €0/90/0€

- co/cT/TE

- ¢0/90/0¢€

- To/CT/TE

- T0/90/0€

- 00/¢T/TE

- 00/90/0¢€

- 66/CT/TE

- 66/90/0€

- 86/CT/T€

- 86/90/0€

- L6/CT/TE

- ,6/90/0€

- 96/CT/TE

- 96/90/0¢€

- G6/CT/TE

- G6/90/0€

- ¥6/CT/TE

- ¥6/90/0€

€6/CT/1€

8,00%

700% 4

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

W
N
o
S

n

(auoioueay eaul) wniwalid sty A1inb3g

4,00% A

3,00% A

2,00% -

1,00% -

0,00%




Quanta strada — ed in quale direzione — c’e nelle gambe delle borse?
Gli utili restano il vero motore dei rialzi: la valutazione del rischio

Mercati azionari e materie prime: é vera diversificazione?
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Quanta strada — ed in quale direzione — c’e nelle gambe delle borse?
Gli utili restano il vero motore dei rialzi: la valutazione del rischio

Il vantaggio della “diversificazione temporale”: ecco come il tempo difende il nostro denaro

Indice Morgan Stanley World in euro: 1988 - 2008
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Quanta strada — ed in quale direzione — c’e nelle gambe delle borse?
Gli utili restano il vero motore dei rialzi: la valutazione del rischio

Distribuzione delle performance mensili dell'indice Morgan Stanley world dal 31.5.88 al 31.3.08
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Quanta strada — ed in quale direzione — c’e nelle gambe delle borse?
L'importanza del metodo e della (auto)disciplina

Gli errori da evitare

- Non disporre di una chiara strategia d’investimento

- Investire in singoli titoli azionari piuttosto che su interi mercati

- Movimentare troppo il portafoglio

- Decidere sulla base di notizie che sembrano riservate

- Costruire progetti d’'investimento su aspettative irrealistiche

- Investire solo occasionalmente o sporadicamente

- Non possedere alcuna consapevolezza della propria tolleranza al
rischio




